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4C24 Finansal Sonuglari Gozden Gegiriliyor

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 4C24 Finansal Sonuglari
Hisse Bil,

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %58,54 artigla 111.823 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Sektdr HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu PGSUS:TI/PGSUS:IS

2024 yilinda bir 6nceki yila gére FAVOK’(i %46,89 artigla 31.765 milyon TRL seviyesinde gerceklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 251,75
Hedef Fiyat Gozden Gegiriliyor

2024 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK marji 225,43 baz puan diisiisle %28,41 seviyesinde gergeklesmistir. Potansiyel Getiri Gézden Gegiriliyor
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 158,05-260,00

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %36,46 distisle 13.285 milyon TRL seviyesinde gerceklesmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 125.875

i geri(mi 234.826

2024 yilinda bir 6nceki ylla goére net borcu %28,32 vyikseligle 108.951 milyon TRL seviyesinde Firma Degeri(milyon TL)

gergeklesmistir. Fiili Dolagim PD(milyon TL) 54.126
Odenmis Sermaye(milyon TL) 500
Dolasimdaki Paylar (%) 43,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %30,29
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %28,53

Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A
Ortal Il Miktari(000 7.939 8.480 8.721 9.222

Sirket, 4C24'te 27.776 mn TL satig geliri (kons: 27.158 mn TL; Gedik: 26.983 mn TL; yillik: +%50), 6.470 mn ama .s lom Miktan (000)

TL FAVOK (kons: 5.915 mn TL; Gedik: 5.634 mn TL; yillik: +%79) ve 1.965 mn TL net kar (kons: 201 mn TL; Ortalama Iglem Hacmi (000 TL) 1913.261  2.022.084  1.990.815  1.993.488

Gedik: -259 mn TL; yillk: -%83) aciklamistir. Sirketin 4G24 finansal sonuclan, gicli gelir artisini teyit Fiyat Araligi(TL/hisse) 232,5-251,8 2231-251,8 210,3-251,8 158,6-257,0

ederken, artan maliyetler ve azalan ertelenmis vergi avantajlarinin net karliigi baskiladigini géstermektedir. -

Satis gelirleri %24 artisla 753 milyona euroya, yolcu sayisi %17 artigla 9,5 milyona ulagirken, uluslararasi Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

yolcu trafigi %19 artmistir. RASK (arz edilen kilometre basina birim gelir) %8 yiikselmis, yan gelirler %22 Nominal Getiri 13 14 10

artarak yolcu basina 29,6 euro olmustur, ancak personel giderleri %109 artisla 153 milyon euroya, bakim o -

maliyetleri %22 yiikselerek 28 milyon euroya ulagmistir. CASK (arz edilen kilometre bagina birim gider) %3, BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 14 1 38

yakit haric CASK %20 artarken, yakit maliyetleri %11 dusmdstir. FAVOK %34 artisla 176 milyon euro Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)

olurken, net kar %89 dususle 51 milyon euroya gerilemis, bunun en biylk nedeni ertelenmis vergi .

gelirlerinin %88 azalmasidir. Sirket, agresif genisleme stratejisi kapsaminda 11,54 milyar euroluk rekor Esas Holding A.$. 52,81

yatinm harcamasi yapmis, toplam bor¢ %23 artarak 4,53 milyar euroya cikmistir, ancak nakit rezervleri ikiye Diger 47,19

katlanarak 1,26 milyar euroya yikselmistir. Net bor¢ %3 artarak 3,27 milyon euroya cikarken, serbest nakit
akisi negatif kalmistir. 2025 yilinda ASK’nin %12-%14, RASK'In ise tek haneli bliylimesi beklenirken, yiiksek
is glicu maliyetleri, jeopolitik riskler ve yakit fiyat dalgalanmalari nemli belirsizlikler arasinda yer almaktadir. - -
Sirketin karliligi korumasi igin yatinm harcamasi yonetimi, maliyet optimizasyonu ve kaldirag disiplinine
odaklanmasi gerekmektedir. Hisse, 2025 beklentilerine gére 6,5x FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir.
Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz. Sirket Faaliyet Alani

Sirket ana sozlesmesi, hava tagimaciligi islerini yurt iginde ve diginda gergeklestirmeyi,
ugak satin almayi, kiralamayi, havaalanlari terminal kurmayi ve bakim onarim hizmetleri
sunmay! amaglamaktadir. Ayrica, turizm ve hava ulagtirmasi ile ilgili gesitli faaliyetler
gerceklestirme yetkisi de bulunmaktadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak gesitli islemler yapabilir ve yénetim kurulu izniyle yeni is alanlarina girebilir.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4C23 1G24 2C24 3C24 4C24 Alyly) A(c/¢) | Hisse Performansi

Net Satislar 70532 111.823  58,5% 18557  17.391 26573 40082 27776  49,7%  -30,7%

Briit Kar 16.818 25226  50,0% 1.906 562 6517 14515 4756 149,6%  -67,2%

Faaliyet Kari 13.823 19743 42,8% 1110 -1.585 5260  12.884 3185 1868%  -753% 250

FAVOK 21626 31765  46,9% 3.618 1.182 8077  16.037 6470  78,8%  -59,7% ‘ 40

Net Kar 20908 13285  -365%  11.861  -3.501 3997  10.824 1965 -834% -81,8% 200 N‘ f/v N f

Briit Kar Marji 23,8%  22,6% -129bp  10,3% 32%  245%  362%  17,1%  685bp -1.909bp /J‘ V\ f/ ‘

Faaliyet Kar Marji 19,6%  17,7%  -194bp 6,0% 9,1%  19,8%  32,1%  11,5%  548bp -2.068bp 150 ﬁ ’ AL

FAVOK Marji 30,7%  284%  -225bp  19,5% 68%  304%  40,0%  23,3%  380bp -1.671bp A “‘/\ \F/ M\J A\ N\ 20

Net Kar Marji 29,6%  11,9% -1.776bp  63,9%  -20,1%  150%  27,0% 7,1% -5.685bp -1.993bp 100 [\ N

Net Borg 84905 108.951  28,3% 84905 90251  96.625 101.953 108.951  28,3% 6,9% / V\/W

Net Borg/FAVOK 3,9 3,4 -12,64% 3,9 4,2 3,9 3,5 3,4  -12,64%  -2,73% 50

Net Borg/Ozkaynak 1,6 15 -6,36% 1,6 1,6 1,6 1,4 15  -636%  7,53% M A 0
0

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. 01-04-2024 01-10-2024
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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