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1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %35,63 artigla 23.588 milyon TL olmustur.
FAVOK'ii 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %10,31 artisla 1.304 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gore 127 baz puan azalisla %5,5 olmustur.

Net zarari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %24,75 azaligla 2.635 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 1G25’te 23.588 mn TL satis geliri (kons: 23.119 mn TL; Gedik: 23.823 mn TL; yillik: +%36), 1.304 mn
TL FAVOK (kons: 1.219 mn TL; Gedik: 1.708 mn TL; yillik: +%10) ve 2.635 mn TL net zarar (kons: -2.877
mn TL; Gedik: -1.562 mn TL; 1G24: -3.501 mn TL) agiklamistir. Euro bazinda net satiglar, bizim tahminimiz
olan 624 milyon Euro'ya ve konsensis tahmini olan 607 milyon Euro'ya paralel olarak yillik %20 artisla 622
milyon Euro'ya yikselmistir. Yurtici ve uluslararasi gelirler sirasiyla %25 ve %9 oraninda artmistir. 1G25'te
toplam yolcu sayisi %12 artarken, uluslararasi yolcu sayisi %17, yurtici yolcu sayisi ise %4 oraninda
ylikselmistir. Toplam Arz Edilen Koltuk Km (ASK) %14 artarken, doluluk orani 105bp azalarak %86,1'e
gerilemistir. Yolcu RASK'l (birim basina gelir) %5 artigla 3,86 Euro'ya ylkselirken, yolcu basina yan gelir %
18 artisla 29 Euro'ya cikarak bilyiimeyi desteklemistir. FAVOK yillk bazda %10 artarak 42 milyon Euro
(Kons: 32 milyon Euro) olarak gergeklesmistir. FAVOK marji 1G25'te yillik bazda 60 bps daralarak %6,8
seviyesinde gergeklesmis olup konsensiis tahmini olan %5,3'in Uzerinde gerceklesmistir. Marj, disik yakit
CASK'I (birim basina yakit maliyeti) ve glgli yan gelirler ile desteklenmisti. CASK, artan personel
maliyetlerinin etkisiyle %6 artarak 4,2 Euro'ya ylkselmistir. Yakit CASK'I %14 azalarak 1,2 Euro'ya
gerilerken, personel CASK'l (birim basina personel gideri) %33 artarak 0,9 Euro'ya gikmistir. Sonug olarak,
72 milyon Euro'luk konsensis net zarar tahmininden daha iyi bir rakam olan 62 milyon Euro net zarar
kaydedilmistir. Beklenenden daha iyi gerceklesen operasyonel performans sayesinde net zarar tahminlerden
biraz daha iyi gerceklesmistir. Toplam filo blylkligi bir dnceki geyrege gore 1 ucak artarak 119'a ulagmistir.
Net borg 4G24'e kiyasla 20 milyon Euro artarak 2.769 milyon Euro'ya ulasmistir. Net Borg/FAVOK orani 3,0x
seviyesinde yatay kalmistir. Sonuglarin ardindan sirket 2025 beklentilerini korumustur. ASK: 2024 yilina
kiyasla +%12-14. RASK: +4-7%. CASk: +4-7%. FAVOK marji: 2024'e gére sabit veya hafif yiiksek olabilir.
Hisse, BIST-100 Endeksi’ne gore yillk bazda %15 olumlu performans gostermistir. 2025 beklentilerimize
gore hisse 5.1x FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse {izerindeki etkisini sinirl
pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2024/03 2025/03 A 1G24 2C24 3C24 4C24 1G25 Ayly) A(g/c)

Net Satislar 17.391 23.588 %35,6 17.391 26.573 40.082 27.776 23.588 %35,6 -%15,1
Briit Kar -562 -846 %50,6 -562 6.517 14.515 4.756 -846 %50,6 -
Faaliyet Kar -1.585 -2.396 %51,1 -1.585 5.260 12.884 3.185 -2.396 %51,1 -
FAVOK 1.182 1.304 %10,3 1.182 8.077 16.037 6.470 1.304 %10,3 -%79,8
Net Kar -3.501 -2.635 -%24,7 -3.501 3.997 10.824 1.965 -2.635 -%24,7 -
Brit Kar Marji -%3,2 -%3,6 - -%3,2 %24,5 %36,2 %17,1 -%3,6 - -
Faaliyet Marji -%9,1 -%10,2 - -%9,1 %19,8 %32,1 %11,5 -%10,2 - -
FAVOK Marji %6,8 %5,5 -127bp %6,8 %30,4 %40,0 %23,3 %5,5 -127bp -1.777bp
Net Kar Marji -%20,1 -%11,2 - -%20,1 %15,0 %27,0 %7,1 -%11,2 - -
Net Borg 90.251 125.563 %39,1 90.251 96.625 101.953 108.951 125.563 %39,1 %15,2
Net Déviz Pozisyonu -22.683 -29.707 %31,0 -22.683 -20.085 -14.334 -24.412 -29.707 %31,0 %21,7
Net Bor(;/FAVOK 4,2 39 -%5,7 4,2 3,9 3,5 3,4 39 -%5,7 %14,8
Net Borg / C)zkaynak 1,6 1,6 -%4,5 1,6 1,6 1,4 1,5 1,6 -%4,5 %7,4

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK

PGSUS:TI/PGSUS:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 2315
Hedef Fiyat 355
Potansiyel Getiri %53,35

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 195,50-287,25

Piyasa Degeri(milyon TL) 115.750
Firma Degeri(milyon TL) 240.457
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 49.773
Odenmis Sermaye(milyon TL) 500

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama Islem Miktari(000) 5.870 8.409 8.634 8.552
Ortalama i§lem Hacmi (000 TL) 1.355.106 2.080.813 2.172.904 1.989.033
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 226,8-234,7 222,9-266,8 222,9-282,8 198,4-282,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -13 -3 -4
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -13 4 -5 26

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Esas Holding A.S. 52,81
Diger 47,19

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ana sozlesmesi, hava tasimaciligi islerini yurt iginde ve diginda gergeklestirmeyi,
ugak satin almayi, kiralamayi, havaalanlari terminal kurmayi ve bakim onarim hizmetleri
sunmay! amaglamaktadir. Ayrica, turizm ve hava ulagtirmasi ile ilgili gesitli faaliyetler
gergeklestirme yetkisi de bulunmaktadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak gesitli islemler yapabilir ve yénetim kurulu izniyle yeni is alanlarina girebilir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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