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PEGASUS HAVA TASIMACILIGI

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satiglarn reel olarak bir onceki yila goére %65,1 artisla 70.5 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK'G reel olarak bir énceki yla gére %53,4 artisla 21.6 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK mariji reel olarak bir énceki yila gére 233 baz puan diisiisle %30,7 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda net kar reel olarak bir onceki yla gore %194,5 artisla 20.9 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 4G23'de 18.557 mn TL satis geliri (kons: 18.515 mn TL-Gedik: 17.812 mn TL), 3.618 mn TL
FAVOK (kons: 3.984 mn TL-Gedik: 3.714 mn TL) ve 11.861 mn TL net kar (kons: 1.851 mn TL-Gedik: 1.768
mn TL) aciklamistir. 4G23’te toplam yolcu sayisi yillik %15 artigla 8,13 milyon olmustur. Sirketin uluslararasi
yolcu sayisi gelisimi, 9A23'te ana goérinimi buyik 6lgiude etkilemis, 2023 yil sonu rakamlarinda bu etki
devam etmektedir. Satis gelirleri 4C22’ye kiyasla %10 azaligla 609 milyon euro olmustur. 4C23'te misafir
basina yan gelir yilik %10 disusle 24,3 euro olarak gergeklesmistir. RASK (arz edilen kilometre basina
birim gelir) 4G22'ye kiyasla %23 gerilemeyle ile yaklasik 4,17 euro olmustur. Toplam maliyetler ise yillik %
12 artisla 564 milyon euro olmustur. Toplam CASK (arz edilen kilometre basina birim gider) yillik %5 azaligla
yaklasik 3,86 euro olurken, yakit haric CASK yatay bir seyirle yaklasik 2,30 euro olmustur. RASK-CASK
makas! 4C23'te yaklasik 0,31 euro (4G22: 1,37 euro), 2023'te ise yaklasik 0,90 euro (2022: 1,21 euro)
olarak gerceklesmistir. Boylelikle 4G22'ye kiyasla diizeltiimis FAVOK %43 diisiisle 131 milyon euro olarak
aciklanmistir. Sirket 4C23'de 389 milyon euro net kar (4G22: 254 mn euro) agiklamistir. Ertelenmis vergi
gelirleri net kara énemli 6lglide katki saglamistir. Ceyreklik olarak RASK-CASK makasinin énemli dlglide
daralmasi ve euro bazinda rakamlardaki yavaglamanin devam etmesi nedeniyle finansal sonuclarin ihml
oldugunu disiinidyoruz. Daha olumlu bir tablo igin sirketin RASK-CASK makasinin 6zellikle disiik sezon
dénemlerinde 1 euro iizerine gikmasi gerekmektedir. Hisse son 12 aylik verilere gére 7,9x FD/FAVOK ile
islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 42.732 70.532 65,1%
Briit Kar 11.577 16.818 45,3%
Faaliyet Kan 9.634 13.823 43,5%
FAVOK 14.099 21.626 53,4%
Net Kar 7.100 20.908 194,5%
Brit Kar Marji 27,1% 23,8% -325bp
Faaliyet Kar Marji 22,5% 19,6% -295bp
FAVOK Marji 33,0% 30,7% -233bp
Net Kar Mariji 16,6% 29,6% 1.303bp
Net Borg 48.180 84.905 76,2%
Net Borg/FAVOK 3,4 3,9 14,89%
Net Borg/Ozkaynak 2,7 16 -41,83%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu PGSUS:TI/PGSUS:IS
Fiyat (TL/hisse) 836,00
Hedef Fiyat(TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 403,00-979,50
Piyasa Degeri (milyon TL) 85.523
Firma Degeri (milyon TL) 170.428
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 36.775
Odenmis Sermaye (milyon TL) 102
Dolasimdaki Paylar (%) 43,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 25%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 25%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.986 3.239 2.465 2121
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 3.401.557 2.686.899 1.875.749 1.493.039
Fiyat Araligi (TL/hisse) 828,5-857,5 777,0-857,5 639,0-857,5 405,6-956,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 6 18 17 73
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 5 7 1 1

Ortaklik Yapisi
Esas Holding A.S.
Diger

Sermaye Payi (%)

56,66
43,34

Sirket Faaliyet Alani

Pegasus, Turkiye'nin lider disiik maliyetli (low-cost) hava yolu tasiyicisidir. Pegasus, 1990
yilindan itibaren charter uguslarla havacilik sektériinde faaliyet gostermistir. Pegasus, 2005 yili
basinda Esas Holding tarafindan devralinmasi ile birlikte is modelini degistirmis ve disik
maliyetli ag tasiyicisi (low-cost network carrier) is modelini ilk kez uygulayarak geng bir ugak
filosuyla dislk fiyath ve zamaninda kalkis performansi ylksek hizmet sunumuna
odaklanmigtir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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