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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %24,3 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %7,1 dususle 13.2 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %17,5 dususle 33 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'G 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %6.335,9 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine
gore %79,6 artigla 1.2 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %
71,5 distsle 1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir énceki geyrege gore 917 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gére 451 baz puan artisla %9,3 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine
gore 579 baz puan dugsusle %3,1 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ¢ceyrege gére %1.699,17 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine
gore %61,7 artisla 2.4 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gére net
kari %53,0 dususle 2.7 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %30,2 artisla 25.5 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 13.189 mn TL satis geliri (kons: 13.174 mn TL-Gedik: 13.288 mn TL), 1.566 mn TL
diizeltilmis FAVOK (kons: 1.041 mn TL-Gedik: 891 mn TL) ve 2.418 mn TL net kar (kons: 1.078 mn TL-
Gedik: 1.003 mn TL) agiklamistir. Sirketin marj gérinimunin hala tarihi rakamlara kiyasla zayif
oldugunu soyleyebiliriz. Petrokimya urlnlerine talep ve marjlardaki gérinimde hala énemli bir
gelisim olmamasina ragmen karllik marjlarinda gugli toparlanma olumludur. Dolayisiyla talep
kosullarindaki olasi bir yukselis, marjlarda hizli bir toparlanma yaratabilir. 223 finansal sonuglarinda
belirttigimiz gibi, asagl yonlu risklerin nerdeyse tamaminin orta-uzun vadede fiyatlandigini

distnlyoruz. 2G23'te ton basina 287 dolar olan nafta etilen makasi, 3¢23'te ton basina 85 dolara
gerilemistir. Sirket 3¢22'de 687 milyon ton satis hacmi elde etmisken, ceyreklik olarak yatay bir seyirle
483 bin ton satis hacmi gergeklestirmistir. Net finansal gelirler ve diger gelirleri toplami 1.192 milyon
TL (2G23: 697 mn TL; 3¢22: 715 mn TL) olmustur. Ek olarak, sirket 273 milyon TL ertelenmis vergi gelir
elde etmistir. Boylelikle, net kar 3C23'te yillik bazda %62 artisla 2.418 milyon TL'ye ulagsmistir (vergi
oncesi kar: 2.073 milyon TL). Net borg ceyreklik olarak %30 ytikselisle 25,5 milyar TL olmustur. Finansal
sonuglarin hisse tzerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 Alyly) A(c/c)
Net Satiglar 39990 32999  -175%  14.201 8.908 10612 13.189 71% 24,3%
Briit Kar 4,057 2.086  -48,6% 924 62 -19 379 1.727 86,9%  356,1%
Faaliyet Kari 2.959 24 -100,8% 481 -475 -566 -338 880 83,1% -
FAVOK 3.539 1.009  -71,5% 687 -149 -243 19 1.233 79,6% 6.335,9%
Net Kar 5.758 2707 -53,0% 1.495 822 155 134 2418 61,7% 1.699,2%
Briit Kar Marji 10,1% 63%  -382bp 6,5% 0,7% -0,2% 3,6% 131%  659bp 953bp
Faaliyet Kar Marji 7,4% -0,1% - 3,4% -5,3% -6,1% -3,2% 6,7% 329bp 986bp
FAVOK Marji 8,8% 31%  -579bp 4,8% -1,7% -2,6% 0,2% 93%  451bp 917bp
Net Kar Marji 14,4% 82%  -620bp 10,5% 9,2% 1,7% 1,3% 183%  780bp 1.707bp
Net Borg 14131 25.485 803%  14.131 14295 16378  19.575  25.485 80,3% 30,2%
Net Borg/FAVOK 2,7 29,6  996,16% 2,7 4,2 10,3 62,3 29,6 996,16%  -52,49%
Net Borg/Ozkaynak 0,8 12 5434% 0,8 038 09 1,0 12 5434%  16,19%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri
Sektor

PETROL VE PETROL URUNLERI
PETKM:TI/PETKM:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 20,64
Hedef Fiyat(TL/hisse) 19,44
Potansiyel Getiri %-6
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 11,76-25,14
Piyasa Degeri (milyon TL) 52.310
Firma Degeri (milyon TL) 77.795
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 24.586
Odenmis Sermaye (milyon TL) 2.534
Dolasimdaki Paylar (%) 47,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 11%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 12%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 106.094 155.189 173.071 150.389
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 2.099.967 3.384.716 3.577.891 2.704.201
Fiyat Araligi (TL/hisse) 19,3-20,6 19,1-24,6 17,2-24,6 11,8-24,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -1 13 30 45
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 6 2 -19
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Socar Turkey Petrokimya A.S. 51,00

Diger 49,00

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu insaat, tarim, otomotiv, elektrik, elektronik, ambalaj, tekstil
sektorleri icin petrokimyasal Urinler ve ayrica, ilag, boya, deterjan, kozmetik gibi birgok
sanayi icin girdi Gretimidir.

Hisse Performansi

25,0

10%
20,0

0%
15,0

-10%
10,0

-20%
50
0,0 -30%

8.11.2022 17.1.2023 4.4.2023 16.6.2023 31.8.2023
BiST 100 Rélatif —— PETKM (sol eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (212) 385 42 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirbm
A

PETKIM 08.11.2023

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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