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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %1,85 azalisla 18.708 milyon TL olmustur.

Gegen yilin 2. geyreginde 671 milyon TL faiz vergi ve amortisman 6ncesi zarar agiklayan sirket, bu yilin 2.
ceyreginde 576 milyon TL FAVOK agiklamigtir.

FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 660 baz puan artisla %3,1 olmustur.

Gegen yilin 2. ¢ceyreginde 2.291 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin2. ¢eyreginde 1.693 milyon TL
net kar agiklamigtir.

Sonug:

Sirket, 2C24'te 18.708 mn TL satis geliri (yillik: -%2; geyreklik: +%13), 576 mn TL FAVOK ve 1.693 mn TL
net kar (geyreklik: +%94, 2C23: -2.291 mn TL) aciklamistir. Star Rafinerisi'nin nispeten giicli sonuclar ve
duslk finansal giderler karligi desteklemistir. Marj gériinimi heniiz tarihsel figirlere kiyasla zayiftir. Ancak
petrokimya Urinleri talebi ve spread gériinimiinde ciddi bir olumlu gelisme olmamasi nedeniyle marjlardaki
bir miktar toparlanma su asamada 6nemlidir. Kalici bir glglii performans icin petrokimya pazarinda ve talep
tarafinda katalizér/daha fazla olumlu gelismeye ihtiyacimiz oldugunu disiiniyoruz. 1G24’te ton basina ~179
dolar olan nafta etilen makasi, 2G24’te %21 daralarak ton basina ~142 dolara diismustir (2C23: 282 dolar).
3. ceyrekte ortalama makas ~161 dolar bandindayken, haftalik glincel makas ~218 dolar civarinda
seyretmektedir. Sirket 2G24’te ceyreklik bazda %5 artisla 476 bin ton satis hacmi elde etmistir (2G23: 477
bin ton). Sirketin “diizeltimis” FAVOK’ii ceyreklik bazda %244 artigla 698 milyon TL ve FAVOK marji %3,7
olarak gergeklesmistir. Net borg yillik %63 ve geyreklik %5 yikselisle 32,0 milyar TL olmustur. Finansal
sonuglarin hisse lizerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 36.784 36.668 -%0,3 17.723 19.061 17.961 18.708 -%1,9 %4,2
Briit Kar -2.297 456 - -1.721 -576 -123 579 - -
Faaliyet Kari -4.761 -1.822 -%61,7 -2.852 -1.909 -1.268 -554 -%71,0 -%56,4
FAVOK -2.213 578 - -1.644 -671 -97 576 - -
Net Parasal Pozisyon -251 6.279 - -83 -168 4.017 2.262 - -%43,7
Net Kar -5.878 2.636 - -3.587 -2.291 944 1.693 - %79,3
Brit Kar Marji -%6,2 %1,2 749bp -%9,7 -%3,0 -%0,7 %3,1 612bp 378bp
Faaliyet Marji -%12,9 -%5,0 - -%16,1 -%10,0 -%7,1 -%3,0 - -
FAVOK Mariji -%6,0 %1,6 759bp -%9,3 -%3,5 -%0,5 %3,1 660bp 362bp
Net Kar Marji -%16,0 %7,2  2.317bp -%20,2 -%12,0 %5,3 %9,0  2.107bp 379bp
Net Borg 19.575 31.990 %63,4 16.378 19.575 30.387 31.990 %63,4 %5,3
Net Déviz Pozisyonu -7.074 -31.177 %340,8 -4.227 -7.074 -26.227 -31.177 %340,8 %18,9

Net Borg/FAVOK 220,3 - 220,3 - -

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

PETROL VE PETROL URUNLERI
PETKM:TI/PETKM:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 23,34
Hedef Fiyat 29,94
Potansiyel Getiri %28,28
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 16,96-26,20
Piyasa Degeri(milyon TL) 59.153
Firma Degeri(milyon TL) 91.142
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 27.802
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.534
Dolasimdaki Paylar (%) 47,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %11,63

%13,23

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 51.168 68.641 77.498 102.167
Ortalama i$lem Hacmi (000 TL) 1.229.975 1.582.185 1.763.248 2.213.775
Fiyat Araligi(TL/hisse) 23,3-24,6 20,7-26,0 20,4-26,0 17,1-26,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -10 11 -4

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 19 -9 -5
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
SOCAR TURKEY PETROKIMYA A.S. 51
Diger 43,84
CEM OKULLU 5,16

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu insaat, tarim, otomotiv, elektrik, elektronik, ambalaj, tekstil
sektorleri igin petrokimyasal Uriinler ve ayrica, ilag, boya, deterjan, kozmetik gibi birgok
sanayi igin girdi Gretimidir.

Hisse Performansi
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PETKM:IS

BIST 100 Rélatif (sa§ eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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