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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %85,8 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %57,4 artigla 28.1 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %71,8 artisla 52 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'G 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %153,9 artis gdstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gére
%47,1 artigla 12.1 milyar TL olmustur. 2023 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore %77,7
artisla 18 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gore 1.152 baz puan artis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 301 baz puan dususle %42,9 olmustur. 2023 yiinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore 115 baz puan artisla %34,6 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %301,00 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%59,6 artisla 7.7 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni ddnemine gére net kari %
206,9 artigla 9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gére %2,0 dislsle 64.2 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3G23'de 28.073 mn TL satis geliri (kons: 28.093 mn TL; yillik: +%57), 12.056 mn TL FAVOK
(kons: 11.828 mn TL; yillik: +%47) ve 7.719 mn TL net kar (kons: 6.892 mn TL; yillik: +%60) agiklamistir.
3G23'te toplam yolcu sayisi yillik %14 artisla 9,67 milyon, uluslararasi yolcu sayisi %18 yukselis
kaydetmistir (9A23: +%28). Satis gelirleri 3C22'ye kiyasla %4 azaligla 962 milyon euro olmustur. 3¢23'te
misafir basina yan gelir yillik %2,7 yikselisle 25,9 euro olarak gerceklesmistir. RASK (arz edilen
kilometre bagina birim gelir) 3C22'ye kiyasla %18 gerilemeyle ile yaklasik 5,51 euro olmustur. Toplam
maliyetler ise yillik %5 artisla 628 milyon euro olmustur. Toplam CASK (arz edilen kilometre basina
birim gider) yillik %10 azalisla yaklasik 3,60 euro olurken, yakit hari¢ CASK %3 artisla yaklasik 2,13 euro
olmustur. RASK-CASK makasi 3¢23'te yaklasik 1,91 euro, 9A23'te ise yaklasik 1,09 euro olarak
gerceklesmistir. Boylelikle 3G22'ye kiyasla duzeltilmis FAVOK %11 dustsle 418 milyon euro olarak
aciklanmistir. Sirket 3C22'de 253 milyon euro net kar (3¢C22: 278 mn euro) agiklamistir. TL bazinda
rakamlar konsensus beklentilerin tzerinde agiklanirken, birim karlilik yildan yila azalis kaydetmistir.
Euro bazinda ise yillik sonuglar gerileme gdstermistir. Yakit hari¢ CASK, yakit maliyetlerinin yillik olarak
ihml olmasiyla maliyetler agisindan énemli bir 6nct gosterge olarak karsimiza ¢ikmaktadir. 3¢C23 ‘de
"dusuk yakit maliyetiyle birlikte ylksek sezon" yasanmasina ragmen, euro bazh rakamlar, 3C22'deki
olaganusti glcll birim gelir ortamina kiyasla dustk kalmistir. Artan yolcu sayisi ve uluslararasi
ucuslara yonelik kapasite aktarimi, yillik rakamlarin Gzerine ¢ikilmasina yardimcr olmamistir (yan
gelirler/yolcu sayisi yillk bazda -%2,7). ilaveten 3C22'nin baz etkisi 3G23 finansallarinin
yorumlanmasina olumsuz yansimistir. Hisse son 12 aylik verilere gére 6,6x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/09 2023/09 A 3G22 4C22 1G23 223 3G23 Aly/ly) A(c/c)
Net Satiglar 30255  51.975 71,8%  17.840 12477 8793 15109  28.073 57,4% 85,8%
Brit Kar 8158  14.913 82,8% 7.753 3.419 243 3.906  10.764 388%  1755%
Faaliyet Kari 6.806  12.712 86,8% 7.030 2.828 271 3.176 9.808 39,5%  208,9%
FAVOK 10.134  18.008 77,7% 8.198 3.966 1.204 4748 12056 47,1%  153,9%
Net Kar 2.948 9.046  206,9% 4.838 4.152 -598 1.925 7.719 59,6%  301,0%
Briit Kar Marji 27,0% 28,7% 173bp 43,5% 27,4% 2,8% 25,9% 383%  -511bp  1.249bp
Faaliyet Kar Marji 22,5% 24,5% 196bp 39,4% 22,7% -3,1% 21,0% 34,9%  -446bp  1.392bp
FAVOK Mariji 33,5% 34,6% 115bp 46,0% 31,8% 13,7% 31,4% 42,9% -301bp  1.152bp
Net Kar Marji 9,7% 17,4%  766bp 27,1% 33,3% -6,8% 12,7% 27,5% 38bp  1.476bp
Net Borg 42,035  64.167 52,7%  42.035 48180  50.513 65456  64.167 52,7% -2,0%
Net Borg/FAVOK 4,0 29 -26,28% 4,0 34 34 36 29  -2628% -19,18%
Net Borg/Ozkaynak 36 1,8 -49,82% 36 2,7 2,8 2,4 1,8 -49,82%  -2589%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Oneri Yok
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Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu PGSUS:TI/PGSUS:IS
Fiyat (TL/hisse) 766,00
Hedef Fiyat(TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 333,80-979,50
Piyasa Degeri (milyon TL) 78.362
Firma Degeri (milyon TL) 142.529
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 33.695
Odenmis Sermaye (milyon TL) 102
Dolasimdaki Paylar (%) 43,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 25%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 29%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama islem Miktari(000) 1.721 2.064 2.197 2.619
Ortalama i§|em Hacmi(000 TL) 1.264.051 1.498.595 1.786.247 1.488.276
Fiyat Araligi (TL/hisse) 712,0-766,0  682,1-767,4 682,1-956,0  340,2-956,0

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
2 94

Nominal Getiri 2 -17 1
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -19
Ortaklik Yapisi

Esas Holding A.S.

Diger

-12

8

Sermaye Payi (%)
56,66
43,34

Sirket Faaliyet Alani

Pegasus, Turkiye'nin lider disik maliyetli (low-cost) hava yolu tasiyicisidir. Pegasus, 1990
yihindan itibaren charter uguslarla havacilik sektoriinde faaliyet gdstermistir. Pegasus,
2005 yili basinda Esas Holding tarafindan devralinmasi ile birlikte is modelini degistirmis
ve dusuk maliyetli ag tasiyicisi (low-cost network carrier) is modelini ilk kez uygulayarak
geng bir ugak filosuyla disuk fiyathh ve zamaninda kalkis performansi yiksek hizmet
sunumuna odaklanmistir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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