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PEGASUS HAVA TASIMACILIGI

1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %38,89 artisla 32.761 milyon TL
olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %86,51 azalisla 176 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 499 baz puan azalisla %0,5
olmustur.

Net zaran 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %194,48 artisla 7.758 milyon TL
olmustur.

Sonug:

Net satislar yillik %3 artisla 642mn EUR'a ulasti; 629mn EUR'luk konsensiis ve 622mn
EUR'luk tahminimizi asti. Ugus gelirleri yillik %2 dUslisle 350mn EUR'a geriledi; yurt igi
%10 artisla 93mn EUR'a ylikselirken uluslararasi taraf %5 diistisle 257mn EUR'da kald.
Yan gelirler %10 artigla 287mn EUR'a ulasirken yolcu basina yan gelir 29,2 EUR ile yatay
seyretti. Birim gelirler baski altinda kalmaya devam etti; toplam RASK %5 diislsle 3,66
euro sente, ugus RASK'1 ise uluslararasi yolcu gelirlerindeki bozulmaya bagli olarak %10
diisiisle 1,99 euro sente geriledi. FAVOK, konsensiis tahmini olan -16mn EUR ve -14mn
EUR olan tahminimizi asarak 3mn EUR olarak gerceklesti. Bununla birlikte, satis
maliyetlerinin yillik %11 artisla 704mn EUR'a ¢ikmasiyla briit karliliktaki bozulma FAVOK'G
1G25'teki 42mn EUR seviyesinden 6nemli dlclide asagl cekti. 153mn EUR net zarar kismen
13mn EUR ertelenmis vergi geliriyle sinirlandirildi. Genel olarak sonuglar hem gelir hem
karlilik tarafinda beklentilerin {izerinde geldi; ancak operasyonel ortam zorlu olmayi
slirdiirmektedir. Orta Dogu ucuslarinin askiya alinmasi dénemin baslica olumsuz etkisiydi;
Irak, Liibnan, Urdiin ve BAE uguslari Mayis basindan itibariyla kademeli olarak yeniden
basladi. Bakim CASK'yillik %27 yiikseldi; yonetim bu etkinin yilin kalan bélimiinde
normallesmesini beklemektedir. Yakit CASK'i ise 64-71 dolar/varil araligindaki %62,5'lik
hedging'in destegiyle yatay seyretti. Net bor¢ Mart 2026 sonu itibariyla 3,04 milyar EUR
olarak gerceklesti. Catismanin baslamasindan bu yana PGSUS, XU100'lin %14,7 gerisinde
kaldi ve yilbasindan bu yana %28,2 negatif ayristi. Hisse 2026T bazinda 6,1x FD/FAVOK ve
25,2x F/K carpanlariylaislem gérmektedir. (NOTR)

TLmn 2025/03 2026/03 A 1G25 2G25  3C25  4G25  1G26 A(yly) A(g/)
Net Satiglar 23.588 32.761 %38,9 23.588 38.425 52.392 39.722 32761 %38,9 -%17,5
Briit Kar -846  -3.129 %269,8 -846  8.133 15.400 3.578 -3.129 %269,8
Faaliyet Kari -2.396  -5.501 %129,6 -2.396 6.249 13.143 1.085 -5.501 %129,6
FAVOK 1.304 176 -%86,5 1.304 10.667 18.275  6.850 176 -%86,5 -%97,4
Net Kar -2.635 -7.758 %194,5 -2.635 5.132 10.829 424 -7.758 %194,5
Briit Kar Marji -%3,6 -%9,6 -%3,6  %21,2 %29,4 %9,0  -%9,6 -
Faaliyet Marji -%10,2 -%16,8 -%10,2  %16,3 %25,1 %2,7 -%16,8 -
FAVOK Marji %5,5 %0,5 -499bp %5,5 %27,8 %34,9 %17,2 %0,5 -499bp -1.671b
Net Kar Marji -%11,2 -%23,7 -%11,2  %13,4  %20,7 %1,1 -%23,7 -
Net Borg 125.563 169.535 %35,0 125.563 137.727 150.861 161.358 169.535 %35,0 %5,1
Net Déviz Pozisyonu  -29.707 -34.198 %15,1 -29.707 -25.863 -20.566 -26.981 -34.198 %151 %26,7
Net Borg/FAVOK 3,9 4,7  %19,7 3,9 4,0 4,1 4,3 4,7 %19,7 %8,4
Net Borg/Ozkaynak 1,6 1,5 -%6,2 1,6 1,4 1,3 1,4 1,5 -%6,2 %6,1

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu PGSUS:TI/PGSUS:IS
Fiyat (TL/hisse) 185,00
Hedef Fiyat 230
Potansiyel Getiri %24,32
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 167,30-274,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 92.500
Firma Degeri(milyon TL) 262.035
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 39.775
Odenmis Sermaye(milyon TL) 500
Dolasimdaki Paylar (%) 43,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %11,37
%20,00

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 12.014 14.239 19.057 17.631
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.219.678 2.666.158 3.700.162 3.788.190
Fiyat Araligi(TL/hisse) 178,7—1875, 178,7—1%9, 173,6—22% 173,6-274,
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -2 -15 -8
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -9 -20 -35

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Esas Holding A.S. 52,81

Diger 47,19

Sirket Faaliyet Alani

Sirket ana sozlesmesi, hava tasimacilig islerini yurt iginde ve disinda gerceklestirmeyi,
ucgak satin almayi, kiralamayi, havaalanlari terminal kurmayi ve bakim onarim hizmetleri
sunmay! amaglamaktadir. Ayrica, turizm ve hava ulastirmasi ile ilgili cesitli faaliyetler
gerceklestirme yetkisi de bulunmaktadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak cesitli islemler yapabilir ve yonetim kurulu izniyle yeni is alanlarina girebilir.

Hisse Performansi
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+ PGSUS:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gobruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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