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PANELSAN GATI CEPHE SISTEMLERI

2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %37,94 azalisla 602 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %45,22 azalisla 89 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 197 baz puan azalisla %14,8 olmustur.
Net kar 2. geyrekte gegen yilin ayni gceyregine gore %76,36 azaligla 23 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2C24’te 602 mn TL satis geliri (yillik: -%38), 89 mn TL FAVOK (yillik: -%45) ve 23 mn TL net kar
(yillik: -%76) aciklamistir. Enerji Verimliligi (EPS) Urlinlerinde hacim bazinda %10, enjeksiyon rlinlerinde %
22, panel Urlnlerinde ise %33 oraninda disls yasanmistir. Mayis ve Haziran 2024'te Panelder'in yayinladigi
PMI endeksinde nisan ayina gére dlsus gézlenirken, gelecege yonelik siparis beklentileri de olumsuz olarak
ybn degistirmistir. Sirketin 2C24'te FAVOK'li %45 ve net karn %76 gerileme gdstermistir. Briit kar mariji
145bp’lik daralma ile %17,3 olarak gerceklesmistir. Finansal gelirler %86 azaligla 15,6 milyon TL'ye
gerilemistir. 2C23’te 8 milyon TL net parasal kayip yazan sirket, 2G24’te 112 milyon TL net parasal kayip
yazmistir. Sirketin net nakdi 2G24’te yillik %18 artis gostererek 489 milyon TL olmustur. 2G24 verilerine gore
kullanilan enerjinin yaklasik %50'si ¢ati st glines enerjisi sistemlerinden saglanmistir. Ankara'daki yatirim,
mevcut tesislerine komsu stratejik konumu nedeniyle biyiime hedeflerini destekleyecek konumdadir. Sirket,
Ankara'daki yeni fabrikalarinin insaati devam ederken, tesislerin tamamlanmasiyla birlikte tim eneriji
ihtiyaclarini giines enerjisi sistemleri (SES) ile Uretmeyi hedeflemektedir. 2025 yilinin ikinci yarisinda
Kazakistan'daki fabrikanin ingaatinin tamamlanarak, makine ve ekipmanlarin tesliminin ardindan Uretime
gecilmesi planlanmaktadir. Hisse son 12 aylik verilere gére 6,8x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal
sonuglarin hisse lizerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)

Net Satislar 1.809 1.161 -%35,9 839 970 558 602 -%37,9 %7,9
Briit Kar 367 186 -%49,3 185 182 82 104 -%42,7 %27,7
Faaliyet Kar 309 138 -%55,4 157 152 57 81 -%46,8 %41,0
FAVOK 327 155 -%52,6 164 163 66 89 -%45,2 %35,9
Net Parasal Pozisyon -92 -172 %85,9 -85 -8 -60 -112 %1310,2 %85,4
Net Kar 175 45 -%74,1 78 97 22 23 -%76,4 %2,4
Brit Kar Marji %20,3 %16,0 -426bp %22,0 %18,7 %14,6 %17,3 -145bp 268bp
Faaliyet Marji %17,1 %11,9 -521bp %18,8 %15,6 %10,2 %13,4 -225bp 315bp
FAVOK Marji %18,1 %13,3 -471bp %19,5 %16,8 %11,8 %14,8 -197bp 306bp
Net Kar Marji %9,7 %3,9 -578bp %9,3 %10,0 %4,0 %3,8 -619bp -20bp
Net Borg -413 -489 %18,2 -449 -413 -455 -489 %18,2 %7,5
Net Déviz Pozisyonu -213 -245 %15,0 -231 -213 -278 -245 %15,0 -%11,8
Net Borg/FAVOK -0,8 -1,0 %37,6 -1,0 -0,8 -0,8 -1,0 %37,6 %24,3

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok
2C24 Finansal Sonuclari
Hisse Bilgileri
Sektor INSAAT MALZEMELERI
Bloomberg / Reuters Kodu PNLSN:TI/PNLSN:IS
Fiyat (TL/hisse) 51,15
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 46,56-103,13
Piyasa Degeri(milyon TL) 3.836
Firma Degeri(milyon TL) 3.348
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.074
Odenmis Sermaye(milyon TL) 75
Dolasimdaki Paylar (%) 28,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %3,95
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %3,69
islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama Islem Miktari(000) 378 355 318 811
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 19.587 18.473 18.415 56.231
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 47,4-52,1 47,4-57,7 47,4-68,2 47,4-101,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -11 -24 -41
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -9 -18 -46 -23
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
MASLAK HOLDING ANONIM SIRKETI 45,53
Diger 36,13

AZIMUT PORTFOY ERCIYES HISSE SENEDI SERBEST OZEL FON (HISSE

SENEDI YOGUN FON) 18,34

Sirket Faaliyet Alani

Panelsan Gati Cephe Sistemleri Sanayi Ve Ticaret A.$. isi yalitimi, su yalitimi, ses yalitimi
ve yangina dayaniklilik icin sandvi¢c panel Uretimi ve satisi yapmaktadir. Firma duvar
panelleri, cati panelleri, EPS Uriinleri ve tamamlayici Uriinler sunmaktadir. Endustriyel
yapilarda, termik santrallerde, aligveris merkezlerinde, elektrik santrallerinde, askeri ve
sosyal yapilarda, spor tesislerinde, konteynerlerde, soguk odalarda, temiz odalarda,
hayvan barinaklarinda ve tavuk giftliklerinde kullanilimaktadir. Sirket Grlinlerini Balkanlar,
Orta Dogu, Tirkiye Cumhuriyeti, Afrika ve Avrupa'da satmaktadir. Panelsan Cati Cephe
Sistemleri Sanayi Ve Ticaret Anoni irketi 2004 yilinda Ankara'da kurulmustur.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



