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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %2,52 artisla 263.566 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %4,07 artisla 529.236 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %18,85 azalisla 17.049 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %22,44
azalisla 39.729 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 170 baz puan azalisla %6,5
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 256 baz
puan azalisla %7,5 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 2.450 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
1.751 milyon TL net kar acgiklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore net zarari %86,75 azalisla 1.365 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Enerji ve Finansal Hizmetler segmentleri konsolide net karin baslica olumlu katki
saglayicilari olurken, Bankacilik, Malzeme Teknolojileri ve Dijital segmentlerin karlilik
performanslari belirgin sekilde zayif kaldi. 2C25’te konsolide gelirler yillik bazda %2,5
artarken, bu blytimede agirlikli olarak bankacilik segmentindeki %3,8’lik yillik artis etkili
oldu. Banka-disi konsolide FAVOK yillik bazda giiclii bir sekilde %56,7 artis kaydederken,
toplam konsolide FAVOK yillik bazda %6,1 geriledi. Bununla birlikte, daha yiiksek FAVOK
ve konsolide parasal zararlardaki belirgin yillik dislis, 2C24°teki 2,45 mr TL net zarardan
2C25’te 1,75 mr TL net kara gegisi destekledi. Ayrica, iyilesen net isletme sermayesi
yonetimi banka-disI operasyonel nakit akisina olumlu yansiyarak 1Y24’teki 14,5mr TL
seviyesinden 1Y25’te 29mr TL’ye ulagsmasini sagladi. Holding solo net nakit, Nisan ayinda
gerceklestirilen 6,3 mr TL briit temettl 6demesinin ardindan Haziran 2025 itibariyla 13,3
mr TL seviyesinde gergeklesti. Konsolide net borg/FAVOK orani Haz25 itibariyla 1,7x
(Mar25: 1,6x, Ara24: 1,4x, Ara23: 0,8x) olmustur. Hisse, 2024 yili boyunca BIST100
endeksine gore yaklasik %25 pozitif ayrisirken, yilbasindan bu yana yaklasik %4 negatif
ayrisma gosterdi. Sabanci hisseleri, son kapanis fiyatina gére Net Aktif Deger’ine (NAD)
yaklasik %43 iskontoyla islem gérmektedir (10 yillik ortalama: yaklasik %40).

A (yly)

2024/06 2025/06 A 2G24

Net Satiglar 508.562 529.236  %4,1 257.095 267.043 282.612 265.670 263.566  %2,5 -%0,8
Briit Kar 124,582 111.000 -%10,9 57.816 46.157 48.981 57.962 53.039 -%8,3 -%8,5
Faaliyet Kari 39.757 27.253 -%31,5 15.812 5.614 7.578 16.425 10.828 -%315 -%34,1
FAVOK 51.221 39.729 -%22,4 21.010 11.489 13.640 22.680 17.049 -%18,9 -%24,8
Net Parasal Pozisyon -49.808 -24.885 -%50,0 -17.058 -11.163 -13.847 -15.304 -9.581 -%43,8 -%37,4
Net Kar -10.306 -1.365 -%86,8 -2.450 -3.492 -4.257 -3.116 1751,26 - -
Briit Kar Marji %24,5 %21,0 -352bp %225 %17,3 %173 %21,8 %20,1 -236bp -169bp
Faaliyet Marji %7,8 %51 -267bp %62 %21 %27 %62 %41 -204bp -207bp
FAVOK Marji %10,1  %7,5 -256bp %82 %43 %48 %85  %6,5 -170bp -207bp
Net Kar Marji -%2,0  -%0,3 - -%1,0  -%1,3  -%15 -%1,2  %0,7 162bp 184bp
Net Borc 1.72%2 2.280743 %32,0 1.72%2 1.8236.2 2.4051.§ 2.1173.3 2.28(;(8) %320 %77
Net Déviz Pozisyonu ~ -77.209 1614855' %109,6 -77.209 -88.482 113.517' 108_756 161_855' %109,6  %48,8
Net Borg/FAVOK 12,5 352 %1823 12,5 194 368 30,8 352 %1823 %143

Enflasyona Gére Dliizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektdr HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu SAHOL:TI/SAHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 98,95
Hedef Fiyat 156,78
Potansiyel Getiri %58,44
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 71,70-105,98
Piyasa Degeri(milyon TL) 207.832
Firma Degeri(milyon TL) 2.488.702
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 105.994
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.100
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %42,64
%36,80

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 16.906 25.030 26.379 23.427
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.657.185 2.342.681 2.286.575 2.039.002
Fiyat Araligi(TL/hisse) 97,1-99,0  88,7-99,0  76,4-99,0 72,2-104,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 12 25 2

BIST 100'e Gére Rélatif Getiri 4 11 -8 1
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 65,4
SAKIP SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 13,9
Serra SABANCI 7,02
CiGDEM SABANCI BiLEN 6,84
SUZAN SABANCI SABANCI 6,84

Sirket Faaliyet Alani

MALT KURULUSLAR / HOLDINGLER VE YATIRIM SIRKETLERI
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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