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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %8,30 artigla 215.375 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %72,60 azalisla 9.266 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.270 baz puan azalisla %4,3 olmustur.
Net zarar 3. geyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %68,81 azaligla 2.816 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2G24’'te 2.816 mn TL net zarar (3G23: -9.030 mn TL; kons: -514 mn TL) aciklamistir. Bankacilik
segmenti 2,8 milyar TL net zarar (2G24: -935 mn TL; 1G24: -3,6 mir TL; 2G23: +7,7 mir TL) aciklamistir.
Akbank, TUFE’ye endeksli gelirlerin katkisindaki hafif artisa ve azalan takas maliyetlerine ragmen, temel
olarak yliksek borclanma maliyetleri (ceyrek: -171bp) nedeniyle, swap ayarli net faiz oranlarinin zayif
olmasiyla geyregi tamamlamistir. Finansal servisler segmenti, gligli hayat primi tretimi sonrasi 7,6 milyon
TL net kar (2G24: 141 mn TL; 1G24: -326 mn TL; 2G23: +577 mn TL) agiklamistir. Ancak yiiksek parasal
varliklarin negatif etkisiyle net kar baskilanmistir. Enerji segmenti 311 milyon TL (2G24: -136 mn TL; 1G24: -
412 mn TL; 2G23: +2,0 mir TL) net kar elde etmistir. Uretim isinin karliig: iyilesirken, yilksek borglanma
maliyetleri 3. geyrekte dagitim ve perakende iglerini baski altinda tutmaya devam etmistir. Operasyonel
karlilk Gzerinde enflasyon baskilarinin ve kiresel rekabetin artmasina ragmen uygun i¢ piyasa dinamikleri
sonrasl malzeme teknolojileri segmenti 650 milyon TL'lik (2G24: +728 mn TL; 1G24: +124 mn TL; 2C23: 1,1
mir TL) net kar katkisi saglamistir. Dijital segment ise yiiksek finansman giderleri sonrasi 320 milyon TL net
zarar (2G24: -375 mn TL; 1G24: -241 mn TL; 2G23: -142 mn TL) agiklamistir. Mobilite ¢dziimleri segmenti,
gugli hacimlere ragmen fiyat rekabeti nedeniyle 107 milyon TL (2G24: -88 mn TL; 1G24: +368 mn TL, 2G23:
+465 mn TL) net zarar katkisi bildirmistir. Eyl.24 itibariyle Holding solo net nakit pozisyonu temettii 6demeleri
ve Exsa birlesmesiyle 12,2 milyar TL olmustur (2023: 7,0 mir TL). Holding net aktif deger (NAD)’ine gbre
yaklasik %41 iskontolu iglem gérmektedir. Finansal sonuclarin hisse Uzerindeki etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/09 2024/09 A 3G23 1G24 2G24 3C24  Alyly) Ao
Net Satiglar 520.589  625.541 %202 198.871 202.815 207.352 215375 %8,3 %3,9
Briit Kar 188.296  137.705  -%26,9 61615  53.848  46.630  37.227  -%39,6  -%20,2
Faaliyet Kari 99.512 36593 %632 32300 19312  12.753 4528 %860 %645
FAVOK 111668  50.577  -%54,7  33.815 24079  17.232 9266 %726 %462
Net Parasal Pozisyon ~ -94.513  -49.175  -%480  -50.321  -26.414  -13.757 9.003  -%82,1  -%34,6
Net Kar 2746  -11.128 - -9.030 -6.336 -1.976 2816 -%68,8 %42,5
Briit Kar Marji %36,2 %22,0 -1.416bp %31,0 %26,6 %22,5 %17,3 -1370bp  -520bp
Faaliyet Marji %19,1 %5,8  -1.327bp %16,2 %9,5 %6,2 %2,1 -1.414bp  -405bp
FAVOK Marji %21,5 %8,1 -1.336bp %17,0 %11,9 %8,3 %4,3 -1.270bp  -401bp
Net Kar Marji %0,5 -%1,8 - -%4,5 -%3,1 -%1,0 -%1,3 - -
Net Borg 1.231.155 1.823.566 %48,1 1.231.155 1.536.902 1.728.502 1.823.566 %48,1 %5,5
Net Déviz Pozisyonu 96.624  117.119 - 96624 134904  -77.209  117.119 - -
Net Borg/FAVOK 5,2 20,7 %296,1 5,2 11,2 15,5 20,7 %296,1 %33,4

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C24 Finansal Sonuglari
Hisse Bil,

Sektor HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu SAHOL:TI/SAHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 83,00
Hedef Fiyat 151,87
Potansiyel Getiri %82,98
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 53,39-111,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 174331
Firma Degeri(milyon TL) 1.997.897
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 88.909
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.100
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %41,30

%48,82

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 12.637 19.612 17.471 24.514
Ortalama i§lem Hacmi (000 TL) 1.042.833 1.681.881 1.570.883 1.959.073
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 80,8-83,3 79,0-94,1 79,0-101,0 53,6-109,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -8 -10 -13 48
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -6 1 2 31
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 65,4
SAKIP SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 13,9
Serra SABANCI 7,02
GIGDEM SABANCI BILEN 6,84
SUZAN SABANCI SABANCI 6,84

Sirket Faaliyet Alani

Grubun ana faaliyet konusu agirlikli olarak finans, Uretim ve ticaret gibi endustri kollarinda
faaliyet gosteren sirketlerin idare ve koordinasyonunu saglamaktir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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