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1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %5,65 artisla 250.615 milyon TL olmustur.
FAVOK'ii 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %24,03 azalisla 21.394 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gore 334 baz puan azalisla %8,5 olmustur.

Net zarari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %60,33 azaligla 2.940 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 1G25’te 2.940 mn TL net zarar (kons: -3.137 mn TL; 1G24: -7.411 mn TL) agiklamistir. 1G25'te
konsolide gelirler, temel olarak Bankacilik segmentindeki yillik %13'lik glgli biylmenin etkisiyle yillik %6
oraninda artmistir. Banka disi konsolide FAVOK yillk bazda %30 oraninda giiclii bir artis kaydederken,
toplam konsolide FAVOK yillik bazda %24 oraninda gerilemistir. Malzeme Teknolojileri harig (bu segment de
genel olarak zayif olmak kaydiyla) tim segmentler zarar agiklanmistir. Bununla birlikte, konsolide net
finansal giderler ve parasal kayiplardaki yillik bazda kayda deger dusis, konsolide net zararin 1G24'teki 7,4
milyar TL seviyesinden 1G25'te 2,9 milyar TL'ye gerilemesini desteklemistir. Ayrica, net isletme sermayesi
yonetimindeki iyilesme de olumlu katki saglamis ve 1G24'te 330 milyon TL olan banka disi operasyonel nakit
akisi 1G25'te 5,7 milyar TL'ye ulasmistir. Holding net aktif degerine gére (NAD) %49 iskontolu (10 yillik
ortalama: %40) islem gérmektedir. Bununla birlikte, hisse tzerindeki kisa vadeli olumsuz havay! tetikleyen
baslica unsurlar enflasyon muhasebesinin karlilik Gizerindeki olumsuz etkisi ve Tirkiye icin ylkselen CDS
primleri olmustur. Bu cergevede, son diizeltmenin yeniden alim firsati sunabilecegine inaniyoruz. Ancak,
mevcut siyasi belirsizlikler ve artan CDS/TL bazli riskler géz 6niine alindiginda yeniden alimlara daha sabirl
yaklasilmasi gerektigine inaniyoruz. ileriye déniik olaraksa, stratejik birlesme ve satin alma girisimlerinin ve
grubun c¢agin sartlariyla cesitlendirilmis portféytiniin, dniimiizdeki yillarda NAD iskontosunu bir miktar
daraltabilecegini dlslnlyoruz. Finansal sonuglarin hisse Uzerindeki etkisini ise nétr olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4C 2025/1C A(yly) A(c/¢)

Net Satislar 237.218 250.615 %5,6 237.218 242.528 251.910 266.598 250.615 %5,6 -%6,0
Briit Kar 62.983 54.677 -%13,2 62.983 54.540 43.542 46.205 54.677 -%13,2 %18,3
Faaliyet Kar 22.588 15.494 -%31,4 22.588 14.917 5.296 7.149 15.494 -%31,4  %116,7
FAVOK 28.163 21.394 -%24,0 28.163 20.155 10.838 12.867 21.394 -%24,0 %66,3
Net Parasal Kayip / Kazang  -30.894  -14.437 -%53,3 -30.894 -16.091 -10.531 -13.062 -14.437 -%53,3 %10,5
Net Kar -7.411 -2.940 -%60,3 -7.411 -2.311 -3.294 -4.015 -2.940 -%60,3 -%26,8
Briit Kar Mariji %26,6 %21,8  -473bp %26,6 %22,5 %17,3 %17,3 %21,8  -473bp 449bp
Faaliyet Marji %9,5 %6,2  -334bp %9,5 %6,2 %2,1 %2,7 %6,2  -334bp 350bp
FAVOK Marji %11,9 %8,5 -334bp  %11,9 %8,3 %4,3 %4,8 %8,5 -334bp  371bp
Net Kar Marji -%3,1 -%1,2 - -%3,1 -%1,0 -%1,3 -%1,5 -%1,2 - -
Net Borg 1.536.92 2.117‘32 %37,8 1.536.9(; 1.728.5(2) 1‘823.52 2.269‘0‘2l 2.117.3; %37,8 -%6,7
Net Déviz Pozisyonu 134.904 -108.750 - 134904 -77.209 117.119 -107.085 -108.750 - %1,6
Net Bor(;JFAVC")K 9,4 32,4 %2458 9,4 14,5 19,4 34,7 32,4 %2458 -%6,4

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

HOLDING
SAHOL:TI/SAHOL:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 72,2
Hedef Fiyat 143,14
Potansiyel Getiri %98,25
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 71,70-107,04
Piyasa Degeri(milyon TL) 151.647
Firma Degeri(milyon TL) 2.347.788
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 77.340
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.100
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %36,78

%42,04

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 20.358 26.487 28.878 21.545
Ortalama iglem Hacmi (000 TL) 1.496.784  2.026.846  2.468.653  1.926.619
Fiyat Araligi(TL/hisse) 72,2-74,7 72,2-80,8  72,2-104,7  72,2-105,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -11 -24 -10 -22
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -7 -16 -9 -12

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 65,4
SAKIP SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 13,9
Serra SABANCI 7,02
GIGDEM SABANCI BILEN 6,84
SUZAN SABANCI SABANCI 6,84

Sirket Faaliyet Alani

MALI KURULUSLAR / HOLDINGLER VE YATIRIM SIRKETLERI

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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