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Sanayi Uretimi — Kasim 2024

Sanayi liretiminde yillik degisim 5 ay aranin ardindan pozitife dondii... 10 Ocak 2025

Sanayi liretim endeksi Kasim’da aylik bazda %2,9, yilik bazda %1,5 artti.
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi Kasim'da aylik
%2,9'luk artis gosterdi. Boylece Haziran'dan bu yana disis trendinde olan
sanayi Uretimi imalat PMI ve elektrik tiiketim verilerinin de isaret ettigi tUzere
pozitife donmis oldu. Sanayi Uretimi yillik bazda da %1,5 artis gostererek, 5
aylik aradan sonra pozitif bolgeye gegmis oldu. Hatirlatmak gerekirse, sanayi
Uretimi Haziran-Ekim arasi donemde yillik %3,9 daralmisti.

Sanayi liretiminin sektorlere gore kinliminda 6nemli ayrismalar oldugu
goriiliiyor. Kasim’da ana sektorlerden motorlu-tasitlar (-%13,6), makine-
techizat (-%8,8), plastik-kauguk (-%4,9) ve gidada (-%2,1) takvim etkisinden
arindirilmis yilllk bazda gerileme gorilirken; ana metal %5,9, metal-esya
%14,8 ve kimyasal (iriinler %3,8 sektérleri giiclii kalmaya devam etti. Onceki
aylarda zayif seyreden giyim %211,1 ve tekstil Urinleri imalati %4,4
sektorlerinde Uretim artisi oldugu goriluyor. Alt sektorlerin Ocak-Kasim
donemi performanslarina bakildiginda da, sektorlerin g¢ogunda zayif bir
goriinim hakim ancak bir 6nceki ay verisine gore pozitif gelisme bulunuyor.
Kimyasal Griinler, ana-metal ve elektrikli techizat gibi 6ncl bazi sektorlerin
pozitif ayristigini soyleyebiliriz. Bu donemde bu sektérlerden metal-esyada
%1,3, gidada %1,8 kimyasal Uriinlerde %3,7, ana-metalde %5,7 ve elektrikli
techizatta %4,6’lik yillk artislar géze carpiyor. Ote yandan, yillik daralma
gosteren sektorlerden giyim (-%3,3), plastik-kauguk (-%4,4), motorlu-tasitlar
(-%5,5), tekstil (-%0,7) metalik olmayan mineral Grinler; ¢imento, cam,
seramik (-%1,0) sektorleri de zayif sektorler olarak éne cikiyor.

imalat PMI ve elektrik tiiketimi sanayi iiretiminde dniimiizdeki aylarda
sinirl da olsa bir toparlanmaya isaret ediyor. imalat PMI endeksi son 9 aydir
(Subat ve Mart aylarindaki 50,2 ve 50,0 seviyeleri hari¢ tutulursa da Temmuz
2023’ten beri) 50 esik degerinin altinda seyretse de, Eylil'deki 44,3
seviyesinden Ekim’de 45,8’e, Kasim’da 48,3, Aralik’ta da 49,1 seviyesine
yiikseldi. Benzer sekilde, sanayi lretimi ile yliksek korelasyona sahip elektrik
tiketiminin yillik artisinda da aralik ve ocak aylarinda canlanma oldugunu
gozlemliyoruz. Buna gore, Aralikk ayina iligkin imalat PMI ve elektrik
tilkketimindeki artisi g6z oniine alarak, sanayi liretimindeki toparlanmanin
Aralik ayinda da siirdiigiinii diisiiniiyoruz. Buna gore, sanayi iiretim
endeksinde Aralik'ta da Kasim ayindakine benzer sinirli pozitif yillik artis
goriilebilir.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Grafik 1: Sanayi Uretimi — Perakende Hacim Endeksi
(2015=100) *
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Kaynak: TUIK, Gedik Yatirm Arastirma
* takvim etkisi ve mevsimsellikten arinduirilmus, 3 aylik har. ort.

Grafik 2: Sanayi Uretimi — Perakende Hacin Endeksi

(2015=100), Yillik Degisim *
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Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Arastirma
* takvim etkisi ve mevsimsellikten arindirilmus, 3 aylik har. ort.

Grafik 3: Elektrik tiiketimi — Sanayi iiretim endeksi,
Yiluk degisim
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Sanayi Uretim Endeksi, Yillik Degi

Arindinlmamis Etkisi Arindiriimis Mevsim ve Takvim Etkisi Arindirilmis (Aylhik
(Yilhik Degisim) (Yilhik Degisim) Degisim)

Agirhk Kas.24 Ocak-Kasim Kas.24 Ocak-Kasim Kas.24 Eki.24 Eyl.24
Toplam Sanayi Sektori 0,8% -0,4% 1.5% 0,3% 2,9% -0,9% 1,6%

Aramali imalati 39% -0,1% -0,4% 0,5% 0,2% 1,.0% -1,7% 3,2%
Dayanikh Tiiketim Mal imalat 4% -0,9% 0,7% -0,8% 1,8% -1,9% 0,0% 2,9%
Dayaniksiz Tiketim Mali Imalati 28% 0,2% -1,7% 1,1% -1,5% 1.3% 0,2% 0,6%
Enerji 10% 7,7% 6,0% 7,8% 6,2% 5,6% 4,1% -6,2%
Sermaye Mali imalati 18% -0,4% -2.3% 0,8% -0,8% 8,4% -3,4% 3,9%
Madencilik ve Tas Ocakgihg: 4% -8,1% 0,6% -6,6% 1,4% 2.8% -5,0% 1.2%
imalat Sanayi 87% 0.5% -1.0% 1.2% -0.2% 3.0% -1.0% 2,0%
Gida Urdnleri 12% -2,5% 2,6% -2,1% 1.8% 1.5% 1.3% -0.8%
Tekstil Urtinleri imalati 7% 4,3% -1,4% 4,4% -0,7% 1,8% -2,0% 4,8%
Metal Esya Sanayi (makina techizat harig) 7% 14,0% 0,3% 14,8% 1.3% 6,0% -3,3% 5,9%
Metalik Olmayan Diger Min. Mad. imalati 7% -0,1% -1,9% 0,0% -1,0% -0,3% 0,9% -0,3%
Giyim Esyasi Imalau 7% 10,8% -4,2% 11,1% -3,3% 1,5% -2,2% 4,1%
Moterlu kara tasit, treyler ve yari treyler imalati 5% -13,4% -5,5% -13,6% -5,5% -3,1% -2,3% 10,2%
Makine&Techizat imalati (baska yerde siniflandiriimayan) 5% -9.6% -8,4% -8,8% -7.6% -1.2% 0,6% 1,5%
Plastik-Kaucuk Urdnleri imalati 5% -4,9% -4,5% -4,9% -4,4% 0,5% -3,8% 4,4%
Kimyasal Madde Uriinleri imalat 5% 2,5% 3,1% 3,8% 3,7% 1,6% 0,8% 0,7%
Ana Metal Sanayi 3% 5,7% 57% 5,9% 5,7% 2,5% 0,1% 2,6%
Elektrikli techizat imalati 3% -0,2% 2,8% 12% 4,6% 2,0% -3,9% 5,8%
Elektrik, Gaz ve Su 8% 11,1% 6,5% 11,1% 6,3% 2,0% 3,3% -2,0%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirm
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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