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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %0,95 azaligla 14.611 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %218,46 azalisla 38.683 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %22,41 azalisla 2.025 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %45,72
azalisla 4.822 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 383 baz puan azalisla %13,9
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 626 baz
puan azalisla %12,5 olmustur.

Gegen yilin 3. geyreginde 3.124 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde
602 milyon TL net zarar acgiklamistir. 2024 yilinin ilk 9 ayinda 23.044 milyon TL net kar
aclklayan sirket, 2025 yilinin ilk 9 ayinda 10.106 milyon TL net zarar agiklamistir.

Sonug:

TMS-29 rakamlarina gore, 3C25'te net satislar, satis hacmindeki yillik %32'lik artisa
ragmen, yillik bazda %1 diisisle 14,6 milyar TL olarak gerceklesmistir. Ihracat, dolar
bazinda yillik %27 artisla 104 milyon USD’ye ylikselmis ve yurt ici satislardaki daralmayi
kismen telafi etmistir. FAVOK, giiclii TL marjlari baski altinda tutmaya devam ederken,
yillik bazda %22 diistisle 2 milyar TL'ye gerilemistir. Net zarar, 3C25'te 7 milyar TL'lik
finansal giderlerin etkisiyle 602 milyon TL olmustur. isletme sermayesinin katkisi
sayesinde, operasyonel nakit akisi 8 milyar TL ile pozitif olarak gerceklesmistir. 3C25
itibariyla net borg, ceyreklik bazda 126 milyar TL ile yatay kalmistir. Ancak, FAVOK'teki
diisiis nedeniyle, Net Borg/FAVOK x22,0 olmustur. Toplam borcun %86'si ortalama
maliyeti %5,99 (2C24: %5,62) olan EUR cinsinden, %10'u ise ortalama maliyeti %8,3 olan
USD cinsindendir. Glicli euro kuru, finansal tablolar igin risk olusturmaya devam
etmektedir. 3C25 itibariyla net kisa euro pozisyonu 2,3 milyar euro’ya ulasmistir. Hisse, yil
bagindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %31 altinda performans géstermistir.
Operasyonel performansin zayif seyrini siirdiirmesi ve daha da 6nemlisi net borg
seviyesinin 6nemli 6lgiide yiliksek seviyelere ulagsmasi nedeniyle, bu sonuglara piyasanin
negatif tepki verecegini 6ngdrilyoruz. (NEGATIF)

2024/09 2025/09 A 3C24 Ay
Net Satislar 47.440 38.683 -%185 14751 13.497 10.316 13.756 14.611 -%L10  %6,2
Brit Kar 9.666 3230 -%66,6 2.848 1155 816 1300 1.114 -%609 -%14,3
Faaliyet Kari 7183 676 -%90,6 2.038 372 171 281 224 -%89,0 -%20,1
FAVOK 8.883 4.822 -%457 2610 929 726 2070 2025 -%22,4 -%22
Net Parasal Pozisyon ~ 34.363 23.710 -%31,0 10.736 4.533 5594 15822 2294 -%78,6 -%855
Net Kar 23.044 -10.106 - 3124  -117 1615 -11.119  -602 - -%94,6
Briit Kar Marji %204 %84 1_20%[; %19,3 %86 %79 %94 %76 1.168b1; -182bp
Faaliyet Marji %151 %17 1‘33%;) %13,8 %28  %L7 %20  %L5 1A228bp') -51bp
FAVOK Marjt %18,7 %125 -626bp %177 %69  %7,0 %150 %13,9 -383bp -119bp
Net Kar Marj %48,6 -%26,1 - %212 -%0,9 %157 -%80,8 -%4,1 - -
Net Borg 121.887 126.488  %3,8 121.887 115.916 117.859 126.441 126.488  %3,8  %0,0
Net Doviz Pozisyonu 15 031 140.800  #*3° 124.031 122.168 126.273 139.043 140.800 °335 %13
Net Borg/FAVOK 81 220 %1714 81 11,8 166 200 22,0 %1714 %102

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok
3C25 Finansal Sonuglari
Sektdr ENDUSTRIYEL TEKSTIL
Bloomberg / Reuters Kodu SASA:TI/SASA:IS
Fiyat (TL/hisse) 3,12
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 2,76-5,66
Piyasa Degeri(milyon TL) 136.705
Firma Degeri(milyon TL) 263.193
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 41.011
Odenmis Sermaye(milyon TL) 43.816
Dolasimdaki Paylar (%) 30,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %15,12
%22,32

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 940.687 1.518.938 1.923.106 881.232
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.933.637 4.746.719 7.591.541 3.403.958
Fiyat Araligi(TL/hisse) 3,1-3,1 3,0-3,3 3,0-5,3 2,8-5,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -7 -2 -24

BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -8 -4 -37 -34
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
ERDEMOGLU HOLDING A.S. 56,58
Diger 23,3
ERDEMOGLU GLOBAL GAYRIMENKUL ANONIM SIRKETI 20,12

Sirket Faaliyet Alani

Suni Sentetik Elyaf imalati.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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