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SISE CAM

2C24 Finansal Sonuglari
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %17,93 azalisla 41.797 milyon TL olmustur.

FAVOK'{i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %64,82 azalisla 2.349 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 749 baz puan azalisla %5,6 olmustur.
Net kar 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %51,41 azalisla 2.375 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 2C24’te 41.797 mn TL satis geliri (yillik: -%18), 2.349 mn TL FAVOK (yillik: -%65) ve 2.375 mn TL net
kar (yillik: -%51) agiklamistir. Sirketin TL bazinda satis gelirleri yillik %18 azalis kaydetmistir. 2C24’te yurtigi
satis gelirleri %8 azalirken, ihracat gelirleri %24 disls kaydetmistir. ihracat gelirlerinin toplam gelirler
icerisindeki payl ise %61'den %56’ya gerilemistir. Operasyonel giderler %6 artis gdsterirken, satislarin
maliyeti yillk %14 azalmis ve briit kar marji 320bp daralmistir. Bdylelikle sirketin FAVOK'i %65 gerilemis ve
FAVOK mariji yillik 748bp diismiistiir. Sirket, 2.345 milyon TL net finansal gider (2G23: 422 mn TL), 2.606
milyon TL net parasal kazang (2G23: 741 mn TL) ve 3.110 milyon TL ertelenmis vergi geliri (2G23: 4.189 mn
TL vergi gideri) elde etmis olup, yillik %51 azaligla 2.375 milyon TL net kar agiklamistir. Sirketin net finansal
borcu yillik %86 artisla 65.598 milyon TL olmustur. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 7,3x FD/FAVOK ile
islem gérmektedir. Sirketin finansal sonuglarinin hisse tizerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.
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Endekse Paralel Getiri

2C24 Finansal Sonuclari

TLmn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1C24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satiglar 103.568 85.792 -%17,2 52.637 50.931 43.995 41.797 -%17,9 -%5,0
Briit Kar 29.344 19.887 -%32,2 15.738 13.606 10.059 9.828 -%27,8 -%2,3
Faaliyet Kari 9.057 -1.492 - 5.819 3.238 -344 -1.148 - %233,6
FAVOK 15.992 5.745 -%64,1 9.046 6.678 3.106 2.349 -%64,8 -%24,4
Net Parasal Pozisyon 4.839 7.481 %54,6 4.097 741 4.874 2.606 %251,7 -%46,5
Net Kar 10.660 4.928 -%53,8 5.771 4.889 2.553 2.375 -%51,4 -%7,0
Brit Kar Marji %28,3 %23,2 -515bp %29,9 %26,7 %22,9 %23,5 -320bp 65bp
Faaliyet Mariji %8,7 -%1,7 - %11,1 %6,4 -%0,8 %2,7 - -
FAVOK Marji %15,4 %6,7 -874bp %17,2 %13,1 %7,1 %5,6 -749bp -144bp
Net Kar Marji %10,3 %5,7 -455bp %11,0 %9,6 %5,8 %5,7 -392bp -12bp
Net Borg 35.318 65.598 %85,7 22.618 35.318 52.075 65.598 %85,7 %26,0
Net Déviz Pozisyonu -23.790 -37.636 %58,2 -9.647 -23.790 -26.359 -37.636 %58,2 %42,8
Net Borg/FAVOK 0,9 4,2 %373,1 0,6 0,9 2,8 4,2 %373,1 %52,7

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri

Sektor CAM
Bloomberg / Reuters Kodu SISE:TI/SISE:IS
Fiyat (TL/hisse) 43,42
Hedef Fiyat 54,19
Potansiyel Getiri %24,80
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 41,76-56,67
Piyasa Degeri(milyon TL) 133.005
Firma Degeri(milyon TL) 198.603
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 65.172
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.063
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %17,21
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %19,92

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 17.265 21.939 30.107 41.514
Ortalama iglem Hacmi (000 TL) 739.503 955.157 1.437.134  2.075.603
Fiyat Araligi(TL/hisse) 41,9-43,4 41,9-46,5 41,9-51,6 41,9-55,8

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -7 -13 -13 -15
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 -8 -19 -30
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURKIYE IS BANKASI AS. 51,06
Diger 42,17
EFES HOLDING A S. 6,77

Sirket Faaliyet Alani

Topluluk, yonetim muhasebesi agisindan dlzcam, cam ev esyasl, cam ambalaj,
kimyasallar ve ithalat, ihracat enerji, ambalaj atiklarinin toplanmasi, ayrilmasi, igslenmesi,
geri doniislimii ve kazanimi ile sigorta aracilik hizmetleri yapan sirketleri kapsayan diger
grubu olmak Uzere bes faaliyet grubuna aynlmis olup, fiili faaliyet konusu cam UGretimi ve
buna yardimci, tamamlayici sinai ve ticari faaliyette bulunmak, her tirlii sinai ve ticari
kurulusun sermaye ve yonetimine istirak etmektir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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