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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %3,51 artisla 55.182 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %7,57 azalisla 224.527 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %43,88 artisla 2.930 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %32,95 artisla 18.831 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 149 baz puan artisla %5,3
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore FAVOK marji 256 baz puan artisla %8,4
olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 1.930 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde
3.885 milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net kari %50,25
artisla 9.878 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Net karin beklentileri agsmasi, ertelenmis vergi geliri ve beklentilerin altinda kalan net
finansal giderler (kur farki zararlari) gibi faaliyet digi kalemlerden kaynaklanmaktadir.
Aciklanan 2.930 milyon TL tutarindaki FAVOK, 4.564 milyon TL olan konsensiis tahmininin
%36 altinda kalmigtir. Net borg, TL cinsinden ¢eyreklik bazda neredeyse yatay kalirken,
Net Borg/FAVOK orani 3¢23’teki 6,6x'dan 3C25'te 6,4x'e hafif gerilemistir. Genel olarak,
sonuglari sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz. Hisse son bir ayda BIST-100 Endeks’inin
%13, son U ayda ise endeksin %6 lzerinde performans sergilemistir. Hisse, 2026
tahminlerimize gére 9,7x FD/FAVOK ile islem gérmektedir ve bu, tarihsel ortalamalara
biiyiik élglide paraleldir. (SINIRLI NEGATiF)

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24  1G25  2C25  3G25  4C25 A(yly) A(c/o)
Net Satiglar 242921 224527 -%7,6 53312 54.068 58.988 56.289 55182  %3,5 -%2,0
Briit Kar 55.007 61.984 %12,7 11.627 12.803 17.365 16.898 14.917 %28,3 -%11,7
Faaliyet Kari -5.588  1.441 - -2721 -1.951 2279 2392 -1.279 -%53,0 -
FAVOK 14165 18.831 %32,9 2037 2569 6.560 6.773 2930 %43,9 -%56,7
Net Parasal Pozisyon ~ 20.748 23.408 %12,8 3.132 7.890 5138 7.072 3.308  %5,6 -%53,2
Net Kar 6.574 9.878 %50,3 -1.930 1.491 2.975 1527 3.885 - %154,5
Briit Kar Marji %22,6  %27,6 496bp %218 %23,7 %29,4 %30,0 %27,0 522bp -299bp
Faaliyet Marji -%2,3  %0,6 294bp  -%51 -%3,6  %3,9 %43 -%23 - -
FAVOK Marji %5,8 %84 256bp  %3,8  %4,8 %111 %120 %53 149p -672bp
Net Kar Marji %2,7 %44 169bp -%3,6 %28 %50 %27  %7,0 1.066bp  433bp
Net Borg 96.592 120.773 %250 96.592 119.175 126.263 119.082 120.773 %250 %14
Net Déviz Pozisyonu ~ -74.482 105.21[; %41,3 -74.482 -85.686 101.%‘; -98.420 105_214 %41,3  %6,9
Net Borg/FAVOK 6,8 6,4  -%6,0 68 10,1 8,4 6,6 6,4 -%6,0 -%3,4

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor CAM
Bloomberg / Reuters Kodu SISE:TI/SISE:IS
Fiyat (TL/hisse) 50,80
Hedef Fiyat 48
Potansiyel Getiri -%5,51
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 31,94-50,90
Piyasa Degeri(milyon TL) 155.611
Firma Degeri(milyon TL) 276.385
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 76.250
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.063
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %12,74
%9,88

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 81.859 98.643 61.296 46.483
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 3.994.399 4.498.230 2.610.437 1.809.127
Fiyat Araligi(TL/hisse) 47,1-50,8 38,9-50,8 35,6-50,8 32,1-50,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 28 42 27

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 13 6 -4 -5
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURKIYE IS BANKASI A.S. 52,12
Diger 40,86
EFES HOLDING A.S. 7,02

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, cam sanayisi ve yardimci sektérleri kurarak, yerli veya yabanci sirketlere katilabilir.
Menkul kiymetler satin alabilir, hisse devredebilir ve garantiler verebilir. Gayrimenkul ve
menkul mallar edinip kiralayabilir, teminatlar alip verebilir. isbirlikleri yaparak sosyal
amacli vakiflar olusturabilir. Lojistik hizmetleri sunarak tasimacilik, depolama ve gimriik
islemleri gerceklestirebilir. Elektrik enerjisi Gretimi ve ticareti yapabilir. Sirket, amacini
gerceklestirmek tizere her tirld faaliyeti yurt icinde ve disinda gerceklestirebilir.

Hisse Performansi
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351 SISE CAM

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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