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SISE CAM

4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %19,32 azalisla 40.730 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %76,81 azalisla 944 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 575 baz puan azalisla %2,3 olmustur.

Gegcen yilin 4. ceyreginde 13.150 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 4. ¢ceyreginde 1.527 milyon TL
net zarar agiklamigtir.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;
2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %15,43 azaligla 185.589 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir

2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %30,39 azaligla 42.025 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2023 yiinda 14.853 milyon TL faaliyet karn agiklayan sirket, 2024 yilinda 4.269 milyon TL faaliyet zaran
aciklamistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK’(i %63,54 azalisla 10.822 milyon TL seviyesinde gergeklegmistir.

2024 yiinda bir énceki ylla gbére net parasal kazanci %161,03 artigsla 15.851 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %79,74 azaligla 5.022 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24'te 40.730 mn TL satis geliri (kons: 42.770 mn TL; yillik: -%19), 944 mn TL FAVOK (kons: 2.702
mn TL; yillik: -%77) ve 1.527 mn TL net zarar (kons: 358 mn TL; 4G23: +13.150 mn TL) aciklamistir. Reel
olarak, satis gelirleri 2024 yilinda Rusya&Giircistan&Ukrayna hari¢ tim ana cografi segmentlerde (Turkiye,
Avrupa, Diger) bolgesel gerileme gostermistir, ceyreklik olarak ise %19 oraninda daralarak 40.730 milyon TL
olarak gergeklesmistir. Briit kar marji yillk bazda 232bp daralarak %20,8 olarak gergeklesmistir (4C23: %
23,1). FAVOK 4C24'te yillik bazda %77 daralarak %2,3 (3G24: %7,0, 4G23: %8,1) marj ile 944 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Yatinm harcamalan 4C24'te 8.472 milyon TL (4G23: 2.751 mn TL) olarak
gergeklesirken, net borg 4G24'te yillik bazda %26 artisla 73.795 milyon TL'ye (6,8x FAVOK) ulasmistir ki bu
diisiik FAVOK iretimi ile biraz daha kétiilesmistir. Net zarar 4G24'te 1.527 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Bu ceyrekte diger gelirlerin yillik bazda distk kalmasi faaliyet karinin 4C24'te negatife dénmesine neden
olurken, istiraklerden gelen zarar da, faaliyetlere negatif katki saglamistir. Sirketin faaliyet alani dogasi geregi
sabit maliyetlerin yliksek oldugu bir yapiya sahiptir, ancak yonetim zorlu bir faaliyet ortaminda yol almaya
calismis gibi gérinmektedir. Nakit akisi tarafinda, ana faaliyetlerden nakit Gretiminin iyilestigini gérmemiz
gerekmektedir (4C24: 17,9 milyar TL; 4C23: 34,4 milyar TL). Hisse 2025 yili beklentilerine gore 11,0x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Sirketin finansal sonuglarinin hisse iizerindeki etkisini negatif olarak
degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1C24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(c/c)
Net Satiglar 219.447 185.589  -%15,4  50.486 50.925 48380 45555 40.730  -%19,3 -%10,6
Briit Kar 60.371 42.025 -%30,4 11.659 11.643 11.376 10.546 8.460 -%27,4 -%19,8
Faaliyet Kari 14.853 -4.269 - -187 -398 -1.329 148 -2.691 %1341,2 -
FAVOK 29.682 10.822 -%63,5 4.073 3.947 2.719 3.212 944 -%76,8 -%70,6
Net Parasal Pozisyon 6.073 15.851  %161,0 -2.435 5.642 3.017 4.322 2.870 - -%33,6
Net Kar 24.789 5.022 -%79,7 13.150 2.955 2.749 845 -1.527 - -
Brit Kar Marji %27,5 %22,6  -487bp %23,1 %22,9 %23,5 %23,2 %20,8  -232bp  -238bp
Faaliyet Mariji %6,8 -%2,3 - -%0,4 -%0,8 -%2,7 %0,3 -%6,6 - -
FAVOK Mariji %13,5 %5,8  -770bp %8,1 %7,7 %5,6 %7,0 %2,3 -575bp  -473bp
Net Kar Marji %11,3 %2,7  -859bp %26,0 %5,8 %5,7 %1,9 -%3,8 - -
Net Borg 58.361 73.795 %26,4 58.361 52.075 65.598 76.252 73.795 %26,4 -%3,2
Net Déviz Pozisyonu -45.065 -52.107 %15,6 -45.065 -26.359 -37.636 -41.719 -52.107 %15,6 %24,9
Net Borg/FAVOK 2,0 6,8  %246,8 2,0 2,3 3,6 55 6,8 %246,8 %24,8

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri
Sektor CAM
Bloomberg / Reuters Kodu SISE:TI/SISE:IS
Fiyat (TL/hisse) 36,54
Hedef Fiyat 47,31
Potansiyel Getiri %29,47
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 35,50-55,64
Piyasa Degeri(milyon TL) 111.930
Firma Degeri(milyon TL) 185.725
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 54.846
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.063
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %12,13
%16,07

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 28.340 35.188 39.207 33.330
Ortalama i$lem Hacmi (000 TL) 1.026.828 1.317.712 1.575.453 1.486.503
Fiyat Araligi(TL/hisse) 35,8-36,5 35,8-39,8 35,8-44,3 35,8-54,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -8 -9 -16

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -5 -10 -15 -32
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURKIYE IS BANKASI AS. 52,12
Diger 40,86
EFES HOLDING A S. 7,02

Sirket Faaliyet Alani

Topluluk, yonetim muhasebesi agisindan dlzcam, cam ev esyasl, cam ambalaj,
kimyasallar ve ithalat, ihracat enerji, ambalaj atiklarinin toplanmasi, ayrilmasi, igslenmesi,
geri doniislimii ve kazanimi ile sigorta aracilik hizmetleri yapan sirketleri kapsayan diger
grubu olmak Uzere bes faaliyet grubuna aynlmis olup, fiili faaliyet konusu cam UGretimi ve
buna yardimci, tamamlayici sinai ve ticari faaliyette bulunmak, her tirlii sinai ve ticari
kurulusun sermaye ve yonetimine istirak etmektir.

Hisse Performansi
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SISE:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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