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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %6,85 azaligla 52.580 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %13,02 azalisla 100.776 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %99,73 artisla 5.283 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %11,69
artisla 8.135 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 536 baz puan artisla %10,0
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 179 baz
puan artisla %8,1 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %15,08 azalisla 2651,64 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %38,82
azalisla 3.981 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

2C25'te net satislar y/y %7 azalarak 52,6 milyar TL'ye gerilemis ve tahminlerin %5
lizerinde gerceklesmistir. Mimari cam gelirleri, hacimde %5'lik diistis nedeniyle y/y %4
azalmistir. Bu segmentte, AB'deki kapasite azaltimi fiyatlari artirirken, endUstriyel cam
gelirleri hacimde %5'lik diislise ragmen fiyatlardaki %20'lik artisin destegiyle y/y %15
yikselmistir. Cam esyasi gelirleri hacimde %23'lik diistsiin etkisiyle y/y %17 azalirken,
cam ambalaj gelirleri y/y %9 artmistir. Kimya Grlnleri gelirleri, hacimlerdeki %2'lik ve
fiyatlardaki %10'luk disUsle (ton basina ortalama fiyatlar USD cinsinden yillik: +%13) y/y
%12 azalmistir. Enerji gelirleri ise hacimlerdeki %45'lik diistsiin etkisiyle y/y %52
gerilemistir. Bolgesel olarak, Tirkiye, Avrupa ve ABD'deki satislar sirasiyla y/y %7, %12 ve
%14 azalirken, yurt ici satislarin pay1 %40 olarak gerceklesmistir (1C24: %40). FAVOK
mariji y/y 536bp artarak %10'a yiikselmis ve FAVOK yillik iki katina gikarak 5,3 milyar TL'ye
ulasmis ve konsensts tahminlerini (kons: 3,2 mlr TL, Gedik: 3,3 mlr TL) 6nemli 6lclide
asmistir. Personel maliyetlerindeki diislistin destegiyle operasyonel giderler %10
azalmistir. 2,6 milyar TL net kar, iyilesen operasyonel performans, 6nceki ceyrege gore 1,3
milyar TL azalan amortisman giderleri ve 1,7 milyar TL yeniden degerleme kazanci ile
desteklenmistir. 6,4 milyar TL'lik yatirnm harcamalari ve 2,2 milyar TL'lik temettl
6demeleriyle net borg ceyreklik bazda %6 artisla 112 milyar TL'ye yiikselmis, ancak
nispeten giiclii FAVOK sayesinde Net Borg/FAVOK 8,4x'e gerilemistir.

2024/06 2025/06 A 224 A (yly)
Net Satiglar 115.862 100.776 -%13,0 56.447 53.151 47.522 48.195 52580 -%6,8  %9,1
Briit Kar 26528 26.891 %14 13.117 12.633 9.871 11.412 15479 %180 %356
Faaliyet Kari -2.490 292 - 1774 648 -3.139 -1.739  2.031 - -
FAVOK 7.284 8135 %11,7 2.645 4240 1102 2.852 5283 %997 %85,2
Net Parasal Pozisyon ~ 10.311 11.613 %12,6 3.603 4.835 3.349 7.033 4.580 %27,1 -%34,9
Net Kar 6.508 3.981 -%38,8 3.123 1134 -1.782 1.329 2651,64 -%151 %99,5
Briit Kar Marji %22,9  %26,7 379bp %23,2 %23,8 %20,8 %23,7 %29,4 620bp 576bp
Faaliyet Marji -%2,1  %0,3 244bp -%3,1 %12 -%6,6 -%3,6 %3,9 70lbp 747bp
FAVOK Marji %6,3 %81 17%p %47 %80 %23 %59 %10,0 536bp 413bp
Net Kar Marji %5,6  %4,0 -167bp %55 %21 -%3,8 %28 %50 -49bp 228bp
Net Borg 88.589 112.547 %27,0 88.589 94.544 86.100 106.230 112.547 %27,0  %5,9
Net Déviz Pozisyonu  -50.826 -90.893  %78,8 -50.826 -51.727 -66.391 -76.378 -90.893 %78,8 %19,0
Net Borg/FAVOK 3,4 8,4 %148,0 34 5,5 8,0 9,2 8,4 %148,0 -%9,7

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektor CAM
Bloomberg / Reuters Kodu SISE:TI/SISE:IS
Fiyat (TL/hisse) 39,98
Hedef Fiyat 47,31
Potansiyel Getiri %18,33
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 31,94-44,14
Piyasa Degeri(milyon TL) 122.467
Firma Degeri(milyon TL) 235.014
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 60.009
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.063
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %12,00
%11,88

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 28.218 35.120 29.476 33.650
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.122.971 1.352.810 1.070.018 1.282.291
Fiyat Araligi(TL/hisse) 39,2-40,2 36,3-40,2 32,1-40,2 32,1-43,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 10 10 10

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 5 -2 -14
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURKIYE IS BANKASI A.S. 52,12
Diger 40,86
EFES HOLDING A.S. 7,02

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, cam sanayisi ve yardimci sektorleri kurarak, yerli veya yabanci sirketlere katilabilir.
Menkul kiymetler satin alabilir, hisse devredebilir ve garantiler verebilir. Gayrimenkul ve
menkul mallar edinip kiralayabilir, teminatlar alip verebilir. isbirlikleri yaparak sosyal
amagli vakiflar olusturabilir. Lojistik hizmetleri sunarak tasimacilik, depolama ve giimriik
islemleri gerceklestirebilir. Elektrik enerjisi tretimi ve ticareti yapabilir. Sirket, amacini
gerceklestirmek tizere her tirld faaliyeti yurt icinde ve disinda gerceklestirebilir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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