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SISE CAM

1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore % 18,88 azalisla 45.464 milyon TL olmustur.
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %34,21 azalisla 2.691 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 138 baz puan azalisla %5,9 olmustur.

Net kan 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %60,73 azalisla 1.254 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 1G25'te 45.464 mn TL satig geliri (kons: 44.839 mn TL; Gedik: 43.825 mn TL; yillik: -%19), 2.691 mn
TL FAVOK (kons: 1.955 mn TL; Gedik: 1.227 mn TL; yillik: -%34) ve 1.254 mn TL net kar (kons: -1.394 mn
TL; Gedik: -1.860 mn TL; yillik: -%61) agiklamistir. TMS-29 rakamlarina goére 1C25'te net satislar yillik bazda
%19 azalarak 45,5 milyar TL'ye gerilemis ve tahminlere paralel gergeklesmistir. Segment bazinda, mimari
cam gelirleri %7 hacim artisina ragmen %9 azalirken, fiyatlar %16 dismustir. Endustriyel cam gelirleri hem
hacim hem de fiyatlardaki dususle yilik bazda %12 gerilemistir. Cam ev egyasi gelirleri, hacimdeki %23'lik
dustsin etkisiyle %22 daralmistir. Cam ambalaj gelirleri %7 azalmistir. Kimyasallar gelirleri, hacimlerin %4
ve fiyatlarin %12 diismesiyle yillk bazda %16 dismustir. Enerji gelirleri, temel olarak hacimdeki %59'luk
disls nedeniyle %63 oraninda azalmistir. Bolgesel olarak, Turkiye, Avrupa ve ABD satislan sirasiyla %22,
%16 ve %5 oraninda azalmistir. Yurtici satislarin payi %41 olarak gergeklesmistir (1G24: %43). FAVOK marji
yilllk bazda 138bp daralarak %5,9 olarak gergeklesmistir. Béylece, FAVOK %34 diisiisle 2,7 milyar TL'ye
gerilerken, konsensis tahminleri olan 1,9 milyar TL'nin Gzerinde gerceklesmistir. Faaliyet Giderleri/Satislar,
artan nakliye ve personel maliyetleri nedeniyle 351bp artarak %27,3'e yukselmistir. Yiksek parasal
kazanclar ve diistk vergi giderlerinin destegiyle 1,3 milyar TL net kar kaydedilmistir. Serbest nakit akisi, zayif
operasyonel performans ve yatinmlardan 11 milyar TL nakit cikisi nedeniyle negatif 14 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Sonug olarak, net borg bir dnceki geyrege gore %23 artarak 100 milyar TL'ye ulasmis ve Net
Borg/FAVOK orani 9,5x seviyesine ylikselmistir. Hisse 2025 yili beklentilerine gére 10,0x FD/FAVOK ile
islem gérmektedir. Sonuglar beklentileri asmis olsa da, operasyonel zayiflik devam etmekte ve artan net borg
onemli bir endise kaynadi olmaya devam etmektedir. Finansal sonuglar sinirh pozitif olarak

degerlendiriyoruz.
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Endekse Paralel Getiri

1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektor CAM
Bloomberg / Reuters Kodu SISE:TI/SISE:IS
Fiyat (TL/hisse) 34,16
Hedef Fiyat 47,31
Potansiyel Getiri %38,50
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 32,90-55,64
Piyasa Degeri(milyon TL) 104.639
Firma Degeri(milyon TL) 224.302
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 51.273
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.063
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %11,74
%12,44

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 21.253 24.008 38.262 33.875
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 715.898 836.571 1.420.930 1.427.376
Fiyat Araligi(TL/hisse) 33,0-34,2 33,0-36,6 33,0-40,7 33,0-54,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -6 -7 -15 -35
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -6 -3 -16 -29
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURKIYE IS BANKASI AS. 52,12
Diger 40,86
EFES HOLDING A S. 7,02

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, cam sanayisi ve yardimci sektorleri kurarak, yerli veya yabanci sirketlere katilabilir.
Menkul kiymetler satin alabilir, hisse devredebilir ve garantiler verebilir. Gayrimenkul ve
menkul mallar edinip kiralayabilir, teminatlar alip verebilir. isbirlikleri yaparak sosyal amagli
vakiflar olusturabilir. Lojistik hizmetleri sunarak tagimacilik, depolama ve giimriik iglemleri
gerceklestirebilir. Elektrik enerjisi  Uretimi ve ticareti yapabilir. Sirket, amacini
gerceklestirmek Uizere her tiirlli faaliyeti yurt icinde ve disinda gergeklestirebilir.

Net Satislar 56.049 45464 -%189  56.049 53.248 50.139  44.829 45464  -%18,9 %1,4
Briit Kar 12.651 10.765 -%14,9 12.651 12.684 11.607 9311 10.765 -%14,9 %156

Faaliyet Kari 675  -1.641 %143,1 675  -1.226 163 -2.962  -1.641 %143,1 -%44,6

FAVOK 4090 2691 -%342 4090 4070 2711  1.039  2.691 -%342 %1589

Net Parasal Kayip / Kazang 6.328  6.635 %4,9 6328 3202 4757 3159  6.635 %4,9  %110,0

Net Kar 3.193 1254 -%60,7  3.193  3.085 930 -1.681 1254  -%60,7 -

Briit Kar Marji %22,6  %23,7 1llbp  %22,6  %23,8  %23,2 %208 %237 1llbp  291bp

Faaliyet Mariji %12 -%3,6 - %12 %23 %0,3 %66 %36 - - 20 \ N

FAVOK Marji %7,3 %5,9  -138bp %7,3 %7,6 %5,4 %2,3 %5,9 -138bp  360bp w\m% A J‘M \w’*\/

Net Kar Mariji %5,7 %2,8  -294bp %5,7 %5,8 %1,9  -%3,8 %2,8 -294bp  651bp \\ \r 30
Net Borg 52075 100.210 %924 52075 65598 76252 81221 100210 %924 %234

Net Déviz Pozisyonu -26.359 -72.050 %173,3 -26.359 -37.636 -41.719 -57.350 -72.050 %1733 %256 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025

Net Borg/FAVOK 2,2 9,5  %341,0 2,2 3,7 5,5 7,5 9,5 %341,0  %27,0 « SISEIS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (31.03.2025)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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