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SISE CAM

3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %5,60 azalisla 53.940 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %10,69 azalisla 162.278 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %72,07 artisla 6.490 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %31,11
artisla 15.237 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 543 baz puan artisla %12,0
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 299 baz
puan artisla %9,4 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %26,87 artisla 1462,9 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére net kari %29,53
azalisla 5.743 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Net satislar yillik %6 azalarak 53,9 milyar TL'ye gerilemis, tahminlerin %3 altinda
kalmistir. Mimari cam gelirleri, hem hacim hem de fiyatlarda %2’lik artisin etkisiyle yillik
%4 artmistir, AB’deki kapasite azaltimlari fiyatlar desteklemistir. Endiistriyel cam gelirleri,
hacimlerin %3 diismesine ragmen fiyatlardaki %13’lik artis sayesinde yillik bazda %10
blylime géstermistir. Cam ev esyasi gelirleri, hacimlerin %14 diismesiyle birlikte yillik
bazda %7 daralmistir. Cam ambalaj gelirleri yillik bazda yatay kalirken, kimyasallar
segmenti gelirleri %24 azalmistir; burada hacimler %4, fiyatlar ise %15 diserken, ton
basina ortalama fiyatlar dolar bazinda %5 artmistir. Enerji gelirleri ise fiyatlardaki %15
disus nedeniyle yillik %8 gerilemistir. Bolgesel olarak, Tirkiye'deki satislar yillik bazda
yatay kalirken, Avrupa ve ABD'deki satislar sirasiyla yillik %11 ve %17 azalmis, bu da yurt
ici satis payini %44'e (3C24: %42) gikarmistir. FAVOK marji yillik 543bp artarak %12'ye
yiikselmis, FAVOK %72 artisla 6,5 milyar TL'ye ulagmis, tahminlerinin %6 (izerinde
gerceklesmistir (kons: 6,1 mlr TL; Gedik: 7,1 mlr TL). Marj artisi, temel olarak mimari,
endistriyel ve cam ambalaj segmentlerindeki daha gliclii karliliktan kaynaklanmistir. 2,4
milyar TL'lik ceza karsilig1 ve gayrimenkul satisindan kaynaklanan 825 milyon TL'lik net
zarara ragmen, net kar yillik %27 artisla 1,5 milyar TL'ye ylikselmistir. Net borg, glicli
FAVOK etkisiyle ceyreklik bazda %6 azalarak 114 milyar TL'ye gerilemis, Net Borg/FAVOK
orani 6,6x’e dismustiir. Operasyonel marjlardaki iyilesme ve beklentilerin lizerinde
operasyonel sonuglar sonrasi piyasa tepkisinin sinirli pozitif olacagini diigiinliyoruz.

2024/09 2025/09 A

3G24

Net Satislar 181.696 162.278 -%10,7 57.140 51.088 51.812 56.526 53.940 -%5,6 -%4,6
Briit Kar 41.569 45.102 %8,5 13.051 11.142 12.268 16.641 16.193 %24,1 -%2,7
Faaliyet Kari -2.747  2.606 - -70 -2.608 -1.870 2184  2.292 - %5,0
FAVOK 11.622 15.237 %31,1 3.772 1952 3.068 5.679 6.490 %72,1 %143
Net Parasal Pozisyon ~ 16.881 19.261 %14,1 5796 3.001 7.561 4.924 6.777 %16,9 %37,6
Net Kar 8.149 5.743 -%29,5 1.153 -1.850 1.429 2.851 1463 %26,9 -%48,7
Briit Kar Marji %22,9  %27,8 491bp %22,8 %21,8 %23,7 %29,4 %30,0 718bp 58bp
Faaliyet Marji -%1,5 %1,6  312bp  -%0,1 -%51 -%3,6 %3,9 %4,3  437bp 39bp
FAVOK Marji %6,4 %9,4  299bp %6,6 %3,8 %5,9 %10,0 %12,0 543bp 198bp
Net Kar Marji %4,5 %3,5 -95bp %2,0 -%3,6 %2,8 %5,0 %2,7 69bp  -233bp
Net Borg 101.639 114.113 %12,3 101.639 92.562 114.202 120.993 114.113 %12,3 -%5,7
Net Déviz Pozisyonu  -55.609 -94.312 %69,6 -55.609 -71.374 -82.109 -97.714 -94.312 %69,6 -%3,5
Net Borg/FAVOK 6,1 6,6 %9,3 6,1 6,8 9,5 8,4 6,6 %9,3 -%20,6

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor CAM
Bloomberg / Reuters Kodu SISE:TI/SISE:IS
Fiyat (TL/hisse) 36,00
Hedef Fiyat 48
Potansiyel Getiri %33,33
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 31,94-44,20
Piyasa Degeri(milyon TL) 110.276
Firma Degeri(milyon TL) 224.388
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 54.035
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.063
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %9,49
%11,68

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 32.938 47.299 51.599 40.513
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.217.754 1.657.475 1.961.443 1.529.973
Fiyat Araligi(TL/hisse) 36,0-37,6  32,9-37,6  32,9-43,7 32,1-43,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 3 9 7

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 1 -9 -8 -24
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURKIYE IS BANKASI A.S. 52,12
Diger 40,86
EFES HOLDING A.S. 7,02

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, cam sanayisi ve yardimci sektorleri kurarak, yerli veya yabanci sirketlere katilabilir.
Menkul kiymetler satin alabilir, hisse devredebilir ve garantiler verebilir. Gayrimenkul ve
menkul mallar edinip kiralayabilir, teminatlar alip verebilir. isbirlikleri yaparak sosyal
amagli vakiflar olusturabilir. Lojistik hizmetleri sunarak tasimacilik, depolama ve giimriik
islemleri gerceklestirebilir. Elektrik enerjisi tretimi ve ticareti yapabilir. Sirket, amacini
gerceklestirmek tizere her tirld faaliyeti yurt icinde ve disinda gerceklestirebilir.

Hisse Performansi
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+ SISE:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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