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SISE CAM

3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %21,1 artig gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %39,8 artisla 36.4 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %43,1 artisla 94.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %41,2 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
29,7 artisla 7.4 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %16,8
artisla 18.4 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 290 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 158 baz puan dususle %20,3 olmustur. 2023 yiinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine goére 436 baz puan duslsle %19,4 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %7,25 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%11,6 artisla 5.3 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni ddnemine gére net kari %
2,1 dususle 13.4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 36.406 mn TL satis geliri (kons: 35.586 mn TL-Gedik: 35.673 mn TL), 7.406 mn TL
FAVOK (kons: 6.211 mn TL-Gedik: 6.192 mn TL) ve 5.291 mn TL net kar (kons: 3.760 mn TL-Gedik: 3.633
mn TL) aciklamistir. Sirketin 3¢23'te dolar bazinda satis gelirleri yillik %6 azalisla 1,4 milyar dolar
olurken, TL bazinda satig gelirleri yillik %40 yikselis kaydetmistir. Sirketin satig gelirlerinin %21'ini
olusturan mimari cam segmenti gelirleri (3C22: %24), satis hacminin yillik bazda yatay kalmasi, %18
fiyatlama, Griin dagiimi ve kur etkisi sonrasi yillik %18 artis gostermistir. Sirketin satis gelirlerinin %
12'sini olusturan otocam segmenti gelirleri (3¢22: %7), satis hacminin yillik %4 artisi, %126 fiyatlama,
kur etkisi ve Grin dagihmi sonrasi yillik %130 ylkselis kaydetmistir. Sirketin satis gelirlerinin %11'ini
olusturan cam ev esyasi segmenti gelirleri (3C22: %10), satis hacminin yillik %3 artisi, %59 fiyatlama,
Gran dagilimi ve kur etkisi sonrasi yillik %62 artis gostermistir. Sirketin satis gelirlerinin %19'unu
olusturan cam ambalaj segmenti gelirleri (3¢22: %20), satis hacminin yillik %2 yukselisi, %28 fiyatlama,
Urdn dagihmi ve kur etkisi sonrasi yillik %30 artis gostermistir. Sirketin satis gelirlerinin %26'sini
olusturan kimya segmenti gelirleri (3¢22: %29), satis hacminin yillik %2 azalisi, %31 fiyatlama, Grin
dagilimi ve kur etkisi sonrasi yillik %29 artis gostermistir. Doviz cinsinden Griun fiyatlarindaki dasus ve
gecen yilin yuksek bazi nedeniyle kimyasallar segmentindeki marj daralmasi ile Wyoming tesisinde
3(¢23'te yapilan planh bakim calsmalari kaynakli 3¢22'de %37 olan brit kar marji 3C23'te %36'ya
gerilemistir. Operasyonel giderler/satislar 30bp gerileyerek %20 olmustur. Eurobond yatirimlari, ticari
bor¢&alacaklar ve finansal aktiviteler kaynakli 1 milyar TL kur kazanci yazmistir. Banka kredileri ve
bor¢lanma ihraglarindan 1,2 milyar TL faiz gideri kaydedilirken, tirev Grinlerden 156 milyon TL faiz
geliri elde edilmistir. Hisse 2023 yili beklentilerine gére 6,3x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal
sonuglar beklentilerin Gzerinde ancak glicli degildir. Hisse Gzerindeki etkinin sinirli pozitif olabilecegini
tahmin ediyoruz.

TLmn 2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1G23  2C23 3G23  Alyly)  Alg/o)
Net Satislar 66279  94.840 431%  26.047  29.070 28365  30.069  36.406 39,8% 21,1%
Briit Kar 24957 32390 29,8% 9.670 8.753 9.576 9.747  13.067 35,1% 34,1%
Faaliyet Kari 12112 13.673 12,9% 4298 3.242 4283 3.709 5.681 32,2% 53,2%
FAVOK 15.721 18.359 16,8% 5710 4.734 5.708 5.245 7.406 29,7% 41,2%
Net Kar 13.650  13.360 2,1% 4742 5.695 2.364 5.705 5.291 11,6% 7.3%
Briit Kar Marji 37,7% 34,2%  -350bp 37,1% 30,1% 33,8% 32,4% 359%  -123bp  348bp
Faaliyet Kar Marji 18,3% 14,4%  -386bp 16,5% 11,2% 15,1% 12,3% 15,6% -89bp 327bp
FAVOK Marji 23,7% 19,4%  -436bp 21,9% 16,3% 20,1% 17,4% 20,3%  -158bp 290bp
Net Kar Marji 20,6% 141%  -651bp 18,2% 19,6% 8,3% 19,0% 145%  -367bp  -444bp

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor CAM
Bloomberg / Reuters Kodu SISE:TI/SISE:IS
Fiyat (TL/hisse) 49,54
Hedef Fiyat(TL/hisse) 64,57
Potansiyel Getiri %30
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 31,85-57,45
Piyasa Degeri (milyon TL) 151.752
Firma Degeri (milyon TL) 187.996
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 74.358
Odenmis Sermaye (milyon TL) 3.063
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 21%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 22%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama islem Miktari(000) 48.754 59.776 80.431 70.633
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 2.418.115 3.159.012 4.262.003 3.167.934
Fiyat Araligi (TL/hisse) 47,4-50,8 47,4-56,5 47,4-56,6 32,3-56,6

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
-9 -1 11 55

Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 -9
Ortaklik Yapisi

-17

-22

Sermaye Payi (%)

Tirkiye is Bankasi A.S. 51,06
Diger 42,24
Efes Holding A.S. 6,70

Sirket Faaliyet Alani

Topluluk, yoénetim muhasebesi agisindan dizcam, cam ev esyas, cam ambalaj,
kimyasallar ve ithalat, ihracat enerji, ambalaj atiklarinin toplanmasi, ayrilmasi, islenmesi,
geri donusumu ve kazanimi ile sigorta aracilik hizmetleri yapan sirketleri kapsayan diger
grubu olmak uzere bes faaliyet grubuna ayrilmis olup, fiili faaliyet konusu cam Uretimi ve
buna yardimci, tamamlayici sinai ve ticari faaliyette bulunmak, her tirlu sinai ve ticari
kurulusun sermaye ve yénetimine istirak etmektir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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