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SISE CAM

1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %3,39 azalisla 57.478 milyon TL
olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %14,44 artisla 4.030 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 109 baz puan artisla %7,0
olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %14,77 artigla 1883,57 milyon TL
olmustur.

Sonug:

1G26'da net satis gelirleri yillik %3 disUsle 57,5 mlr TL'de gerceklesirken sonuglar
beklentilerle uyumlu geldi (Kons.: 57,4 mlr TL; Gedik: 57,4 mlr TL). Mimari cam gelirleri,
Kuzey italya'daki soguk tamir tamamlanmasi ve yeni kaplamali cam hatlarinin destegiyle
hacimlerdeki %2 dislise ragmen fiyatlardaki %7 artis sayesinde yillik %5 artarak 14,9 mlr
TL'ye ulasti. Endistriyel cam hacimlerdeki %7 distse karsin %10 fiyat artisiyla yillik %3
yikselerek 7,6 mlr TL oldu. Cam ambalaj, hacimlerdeki %2 gerilemeye ragmen %8 fiyat
artisiyla yillik %5 artarak 12,5 mlr TL'ye ¢ikti; ton basina USD fiyat yillik %15 ylikseldi.
Cam ev esyasi %9 hacim diistist ve %5 fiyat gerilemesiyle yillik %214 azalarak 6,3 mlr
TL'ye geriledi. Kimyasallar, Cin kaynakli arz baskisiyla soda kil USD fiyatlarinin %8
gerilemesi ve hacimlerin %2 diismesiyle yillik %15 azalarak 12,4 mlr TL oldu; krom
kimyasal fiyatlari ise USD bazinda yillik %210 yikseldi. Enerji hacimlerdeki %60 dislise
ragmen %57 fiyat artisiyla yillik %3 geriledi. Yurt ici satis pay %39'a yiikselirken (1C25:
%37) uluslararasi gelirler toplamin %61'ini olusturdu. FAVOK mariji yillik 209 baz puan
artisla %7,0'a yiikselirken FAVOK %714 artarak 4,0 mlr TL ile beklentinin %29 (izerinde
geldi (Kons.: 3,1 mlr TL; Gedik: 2,8 mlr TL). Mimari ve endUstriyel cam segmentlerindeki
kapasite kullanim toparlanmasi, verimlilik kazanimlari ve fiyat ayarlamalarinin katkisiyla
briit kar marji 405 baz puan artarak %27,7'ye ylikseldi. Beykoz'a iligkin 3,2 mlr TL deger
disukligiine ragmen net kar yillik %15 artarak 1,9 mlr TL ile konsensis (1,0 mlr TL) ve
600 mn TL net zarar beklentimizin belirgin (izerinde gerceklesti. Net borg ceyreksel %7
ivilesmeyle 124 mlr TL'ye gerilerken Net Borg/FAVOK 5,8x'e diist. Hisse 2026T 9,8x
FD/FAVOK ve 10,9x F/K ile islem gérmekte olup, XU100'{in yilbasindan %0,9, catismanin
basindan %5,2 lizerinde performans sergiledi. Sonuglari pozitif degerlendiriyoruz.

2025/03 2026/03 A 2025/1G 2025/2C 2025/3C 2025/4C 2026/1C A (y/y) A (g/o)
Net Satiglar 59.497 57.478 -%3,4 59.497 64.910 61.941 60.722 57.478 -%3,4 -%5,3
Brilit Kar 14.088 15936 %131 14.088 19.109 18.595 16.415 15936 %13,1 -%2,9
Faaliyet Kari -2.147 -884 -%58,8 -2.147 2,508 2.633 -1.408 -884 -%58,8 -%37,2
FAVOK 3.521  4.030 %144 3521 6524 7.453 3225 4030 %144 %250
Net Parasal Kayip/Kazang  8.682  9.648 %111 8682 5654 7.782 3.640 9.648 %111 %1651
Net Kar 1641  1.884 %14,8 1.641 3.273 1.680 4.275 1.884 %148 -%55,9
Brilit Kar Marji %23,7 %27,7 A405bp  %23,7 %294 %300 %270 %277 405bp  69bp
Faaliyet Marji -%3,6  -%1,5 - %36 %39 %43 -%23  -%15 - -
FAVOK Marji %59 %70 109bp %59 %101 %120 %53 %70 109%p 170bp
Net Kar Marji %2,8 %33  52bp %28 %50 %27 %70 %33  52bp -376bp
Net Borg 131.141 123.599  -%5,8 131.141 138.940 131.039 132.899 123599 -%58 -%7,0
Net Déviz Pozisyonu -94.289 '113‘32 %20,2 -94.289 '112'2(7) '108‘32 '115‘7; '113‘32 %202 -%2,1
Net Borg/FAVOK 10,2 58 -%42,9 10,2 8,8 6,6 6,4 58 -%42,9  -%9,2
Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026) a.d: anlamlr degil

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri
1C26 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri
Sektor

CAM

Bloomberg / Reuters Kodu SISE:TI/SISE:IS

Fiyat (TL/hisse) 51,8
Hedef Fiyat 60
Potansiyel Getiri %15,83
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 31,94-52,60
Piyasa Degeri(milyon TL) 158.674
Firma Degeri(milyon TL) 304.500
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 77.750
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.063
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %11,39

%12,48

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 95.017 65.934 68.029 52.467
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 4.718.794  3.202.747  3.187.509 2.178.620
Fiyat Araligi(TL/hisse) 46,0-51,8  45,9-51,8 40,4-51,8  32,1-51,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 9 9 47

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 2 -1 3 -4

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

TURKIYE IS BANKASI AS. 52,12
Diger 40,86
EFES HOLDING AS. 7,02

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, cam sanayisi ve yardimci sektorleri kurarak, yerli veya yabanci sirketlere
katilabilir. Menkul kiymetler satin alabilir, hisse devredebilir ve garantiler verebilir.
Gayrimenkul ve menkul mallar edinip kiralayabilir, teminatlar alip verebilir. isbirlikleri
yaparak sosyal amagli vakiflar olusturabilir. Lojistik hizmetleri sunarak tasimacilik,
depolama ve giimriik islemleri gerceklestirebilir. Elektrik enerjisi iretimi ve ticareti
yapabilir. Sirket, amacini gerceklestirmek tizere her tirli faaliyeti yurt icinde ve disinda
gerceklestirebilir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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