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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %8,41 artisla 71.740 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %5,36 artigla 278.812 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %62,66 artisla 3.756 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %146660,35 artisla 7.769 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 175 baz puan artisla %5,2
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore FAVOK marji 278 baz puan artisla %2,8
olmustur.

Net zaran 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %558,33 artisla 1.393 milyon TL
olmustur. 2024 yilinda 80 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2025 yilinda 1.928 milyon TL
net zarar agiklamistir.

Sonug:

4C25'te sirket, 3.756 milyon TL FAVOK (kons: 2.890 milyon TL, Gedik: 3.013 milyon TL) ve
1.393 milyon TL net zarar (kons: +78 milyon TL, Gedik: 176 milyon TL) agiklamistir. Sirket,
4C25’te yillik bazda %8,4 artisla 71.340 milyon TL satis geliri elde etmistir. 3.095 milyon
TL'lik FAVOK, tahminlerimizden 100bp sapma nedeniyle beklentilerin tizerinde
gerceklesmistir. Vergi 6ncesi kar, dislik parasal kazanclar ve faiz giderleri nedeniyle 135
milyon TL olmustur. Net zarar, 1,5 milyar TL'lik ertelenmis vergi giderinden
kaynaklanmistir. Ceyrek bazinda, satis rakamlari trafik bliyiimesi %2, sepet biiylimesi
%5,9 ve satis/magaza bazinda %8 biiyiime ile giiclii gériinmektedir. Ote yandan, net
finansal nakit bir dnceki ceyrekteki 11.570 milyon TL'den 9.324 milyon TL'ye diiserken,
net borg yillik bazda %5,6 artmistir. Nakdin azalmasinin nedeni, stoklar nedeniyle nakit
dongusiniin 3 giin kisalmasi gibi gériinmektedir. Sirket ayrica 2026 yilina iliskin
beklentilerini agiklamistir. Buna gore sirket: %5 (+/- %2,0) satis geliri artisi — buna paralel
olarak %3,0 FAVOK marji (+/- %0,5) — Paralel, Yatirim Harcamalari/Satis Gelirleri: %2,0
(2025: %2,5) olarak beklenmektedir. Sirket, 2025'in ikinci yarisinda faaliyetlerini
iyilestirmeye baslamistir ve en kétli donemini geride biraktigl gorilmektedir. Sirket, 2026
yilinda daha 6ngoriilebilir bir yil gegirecek gibi gériinmektedir. Hisse, 2024 yilinin basindan
bu yana BIST 100 Endeksi’nin %30 altinda performans gosterirken, 2025 yili ortasindan
bu yana endeksin %32 lizerinde performans sergilemistir. Tahminlerimize gore, hisse
2026 yili beklentilerine gére 2,2x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Sirket bugiin saat
16:00’da bir telekonferans diizenleyecektir. (NOTR)

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 3G25 4G25  A(yly) A(g/e)
Net Satiglar 264.630 278.812 %5,4 66173 64.532 68.579 73.960 71.740 %8,4  -%3,0
Briit Kar 48.371 57.265 %18,4 13.613 12.509 13.251 15.753 15.751 %15,7 -%0,0
Faaliyet Kari -10.233  -3.765 -%63,2 -419 -2.758 -1.828 -242 1.062 - -
. %
FAVOK 5 7.769 146660, 2.309 37 746  3.230 3.756 %62,7 %16,3
3
Net Parasal Pozisyon ~ 15.076 12.604 -%16,4 1577 4.512 2947 3.434 1.710 %8,4 -%50,2
Net Kar 80 -1.928 - -212 -425 -386 276 -1.393 %558,3 -
Briit Kar Marji %18,3  %20,5 226bp %20,6 %194 %19,3 %21,3 %22,0 138bp 66bp
Faaliyet Marji -%3,9  -%1,4 - -%0,6 -%4,3 -%2,7 -%0,3 %1,5 211bp 181bp
FAVOK Marji %0,0 %2,8 278bp %3,5 %0,1 %1,1 %4,4 %5,2  175bp 87bp
Net Kar Marji %0,0 -%0,7 - -%03 -%0,7 -%0,6 %0,4  -%1,9 - -
Net Borg 4.836 5.106 %5,6 4.836 3986 2.993 996 5.106 %5,6 %412,5
Net Déviz Pozisyonu 1.497 4 -%99,8 1497 -33 -5 51 4 -%99,8 -%92,9
Net Borg/FAVOK 913,5 0,7 -%99,9 913,5 4,8 1,2 0,2 0,7 -%99,9 %317,0

Enflasyona Gére Diizeltiimis (31.12.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr GIDA PERAKENDECIST
Bloomberg / Reuters Kodu SOKM:TI/SOKM:IS
Fiyat (TL/hisse) 59,15
Hedef Fiyat 88
Potansiyel Getiri %48,77
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 31,64-70,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 35.093
Firma Degeri(milyon TL) 40.199
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 17.897
Odenmis Sermaye(milyon TL) 593
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %36,15
%34,48

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 3.355 4,371 5.252 7.478
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 201.535 286.331 309.294 317.002
Fiyat Araligi(TL/hisse) 59,2-62,5 59,2-70,0 49,8-70,0 31,9-70,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -11 19 65

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -3 5 37 25
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 46,35
TURKISH RETAIL INVESTMENTS B.V. 24,27
GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI 23,66
EUROPEAN BANK FOR RECONSRTRUCTION AND DEVELOPMENT 5,72

Sirket Faaliyet Alani

Perakendecilik

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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