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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %4,76 artigla 70.873 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %4,34 artisla 198.430 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

Gegen yilin 3. ceyreginde 510 milyon TL faiz vergi ve amortisman éncesi zarar agiklayan
sirket, bu yilin 3. ceyreginde 3.095 milyon TL FAVOK aciklamistir. 2024 yilinin ilk 9 ayinda
2.208 milyon TL faiz vergi ve amortisman dncesi zarar aciklayan sirket, 2025 yilinin itk 9
ayinda 3.845 milyon TL FAVOK aciklamistir.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %552,71 artisla 264,29 milyon TL
olmustur. 2024 yilinin ilk 9 ayinda 280 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2025 yilinin itk 9
ayinda 513 milyon TL net zarar agiklamistir.

Sonug:

3C25’te sirket, 3.095 milyon TL FAVOK (kons: 2.201 mn TL; Gedik: 2.060 mn TL) ve 264
milyon TL net kar (kons: 393 mn TL; Gedik: 385 mn TL) agiklamistir. Sirket yillik bazda
%4,8 artisla 70.873 milyon TL satis geliri elde etmistir. Sirket, FAVOK marjinda
tahminlerimizden yaklasik 147bp sapma olmasi nedeniyle beklentilerin oldukga tizerinde
olan 3.095 milyon TL FAVOK agiklamistir. Net kar, parasal kazanglar, 689 milyon TL
ertelenmis vergi gideri ve finansal giderler (kredi karti komisyonlari vb.) ile 264 milyon TL
olmustur. Bir baska olumlu gelisme ise, net borg pozisyonunun yillik bazda %72 (ceyreklik:
-%66,7) diisiisle 955 milyon TL'ye gerilemesidir. Ote yandan, net finansal nakit ceyreklik
%37 artisla 11.570 milyon TL'ye yiikselmistir. Gliglii FAVOK marj ve geyrek boyunca elde
edilen serbest nakit akisi, sirket icin en kétiiniin geride kaldigina ve 2026'da daha iyi bir yil
gegirecegine dair isaretler vermektedir. Hisse, 2024'in bagindan bu yana BIST-100
Endeksi’'nin %47 altinda performans géstermis ve bu yil simdiye kadar yatay bir seyir
izlemigtir. Hisse, 2025 yili beklentilerine gére 5,5x FD/FAVOK ve 2026 yili beklentilerine
gbre 2,8x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Sirketin 2025 yili beklentileri; satis gelirlerinde
%6 (+/- %2,0) biiyiime, FAVOK marjinin %2,0 (+/- %0,5) olmasi ve yatirnm
harcamalari/satislarin %2,5 olmasi seklindedir. (POZiTiF)

2024/09 2025/09 A 3G24
Net Satislar 190.175 198.430 %4,3 67.651 63.411 61.839 65.717 70.873 %4,8 %7,8
Briit Kar 33.308 39.781 %19,4 11.668 13.045 11987 12.698 15.096 %29,4 %18,9
Faaliyet Kari -9.404 -4.626 -%50,8 -3.052 -401  -2.643 -1.752 -231 -%92,4 -%86,8
FAVOK -2.208  3.845 - -510  2.213 35 715  3.095 - %3331
Net Parasal Pozisyon  12.936 10.439 -%19,3 3.932 1.511 4324 2824 3.291 -%16,3 %16,5
Net Kar 280 -513 - 40 -203 -407 -370 264 %552,7 -
Briit Kar Marji %17,5 %20,0 253bp %17,2 %20,6 %19,4 %19,3 %21,3 405bp 198bp
Faaliyet Marji -%4,9 -%2,3 - %45 -%0,6 -%43 -%2,7 -%0,3 - -
FAVOK Marji -%1,2 %1,9 310bp  -%0,8 %3,5 %0,1 %1,1 %4,4  512bp  328bp
Net Kar Marji %0,1  -%0,3 - %0,1 -%0,3 -%0,7 -%0,6 %0,4 31bp 94bp
Net Borg 3.415 955 -%72,0 3.415 4.634 3.820 2.868 955 -%72,0 -%66,7
Net Déviz Pozisyonu 1.218 49 -%96,0 1.218 1.434 -31 -4 49 -%96,0 -
Net Borg/FAVOK 0,2 - 913,5 4,8 1,2 0,2 ad. -%86,5

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr GIDA PERAKENDECIST
Bloomberg / Reuters Kodu SOKM:TI/SOKM:IS
Fiyat (TL/hisse) 45,04
Hedef Fiyat 67
Potansiyel Getiri %48,76
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 31,64-46,22
Piyasa Degeri(milyon TL) 26.722
Firma Degeri(milyon TL) 27.677
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.628
Odenmis Sermaye(milyon TL) 593
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %32,29
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %33,73
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 7.200 9.058 7.885 8.205
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 321.441 372.558 308.711 316.098
Fiyat Araligi(TL/hisse) 43,9-45,2  36,3-45,5 35,1-45,5 31,9-45,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 24 18 19

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 22 17 -1 -12
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 46,35
TURKISH RETAIL INVESTMENTS B.V. 24,27
GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI 23,66
EUROPEAN BANK FOR RECONSRTRUCTION AND DEVELOPMENT 5,72

Sirket Faaliyet Alani

Perakendecilik

Hisse Performansi
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+ SOKM:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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