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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %54,43 artigla 7.661 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %44,21 artisla 1.709 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 158 baz puan azalisla %22,3 olmustur.
Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni ceyregine gore %18,36 artigla 282 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %10,92 artigla 32.009 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %12,83 artigla 5.530 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kan %12,52 artigla 2.908 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %12,31 artigla 6.865 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2023 yilinda 1.848 milyon TL net parasal kazang aciklayan sirket, 2024 yilinda 1.145 milyon TL net parasal
kayip agiklamigtir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %46,13 azaligla 1.912 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’'te 7.661 mn TL satis geliri (yillik: +%54), 1.709 mn TL FAVOK (yillik: +%44) ve 282 mn TL net
kar (yillhk: +%18) agiklamistir. Satis gelirleri 4C24'te yillik bazda %54,4 oraninda artarak 7,7 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Sistem genelinde satiglar bir dnceki yila kiyasla %64 oraninda artarak 41,1 milyar TL'ye
ulagmistir. Bu blylme fis adedindeki %2'lik ve ortalama fis tutarindaki %61'lik artigla saglanmistir. Fis sayisi
4G24'te 51,3 milyona ulagarak bir énceki yilin ayni donemine gore %9 artis gostermis ve yil genelinde
buyimeye %2'lik katkida bulunmustur. Fis sayisindaki artis, 6zellikle de bu kampanyalarin ikili meni
firsatlariyla yapilandinidigi disiintldigiunde, énemli bir gelismeyi temsil etmektedir. Ayrica, paketlenmis
siparislerdeki biyime egilimi 2024 yilinin 4. geyreginde de devam etmistir. Sirketin restoran agma stratejisi,
buyumesinin énemli bir bilesenidir. Sirket 2024 yilinda 246 yeni restoran acilmis ve yil sonunda 200'in
Gzerinde restoran agma hedefine ulagsmistir. Ortalama fis tutari 2024 yilinda bir &nceki yila gére %61
oraninda artarak enflasyonun bir 6lglide Uzerinde gerceklesmistir. Bu artis, ikili menil satiglarindaki artis ve
genellikle tek bir fiste birden fazla meni iceren paket siparislerin artan payi sayesinde gerceklesmistir.
Ozellikle 4G24'te ekonomik meniilerin payindaki artisa ve ikili menii satislarindaki bilyiimeye ragmen,
ortalama fis tutari genel olarak enflasyona paralel bir artis gostermistir. Ayrica, kiosk ekranlarinin
yayginlagsmasiyla desteklenen basarili gapraz satis uygulamalari, ortalama fis tutarinin 2024 yilinda
korunmasina yardimci olmustur. Sirket 2025 yilinda; satis gelirlerinin %40’in lizerinde biylmesini, 8-8,2
milyar TL diizeltimis FAVOK ve yaklasik 180 yeni restoran agmayi hedeflemektedir. Hisse 2025 yili
beklentilerine gére 4,5x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini sinirli
pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 28.858  32.009 %10,9 4.961 7.117 8.714 8.518 7.661 %54,4  -%10,1
Briit Kar 4.901 5.530 %12,8 637 921 1.735 1.571 1.303  %104,6 -%17,1
Faaliyet Kari 2.584 2.908 %12,5 329 240 1.098 924 646 %96,5 -%30,1
FAVOK 6.112 6.865 %12,3 1.185 1.155 2.054 1.947 1.709 %44,2 -%12,2
Net Parasal Pozisyon 1.848 -1.145 - 141 -119 -411 -217 -398 - %83,2
Net Kar 3.549 1.912 -%46,1 238 167 890 573 282 %18,4  -%50,9
Brit Kar Marji %17,0 %17,3 29bp %12,8 %12,9 %19,9 %18,4 %17,0 417bp  -144bp
Faaliyet Marji %9,0 %9,1 13bp %6,6 %3,4  %12,6 %109 %8,4  181bp  -242bp
FAVOK Marji %21,2 %21,4 27bp %23,9 %16,2 %23,6 %22,9 %22,3  -158bp -56bp
Net Kar Marji %12,3 %6,0  -632bp %4,8 %2,3 %10,2 %6,7 %3,7 -112bp  -306bp

Net Borg -2.621 -2.365 -%9,8 -2.621 -1.285 -1.952 -2.169 -2.365 -%9,8 %9,0
Net Déviz Pozisyonu -117 -124 %6,6 -117 -279 -330 -135 -124 %6,6 -%7,9
Net Bor¢/FAVOK -0,4 -0,3  -%19,7 -0,4 -0,2 -0,3 -0,3 -0,3  -%19,7 %0,7

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

GIDA
TABGD:TI/TABGD:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 164,50
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 124,53-212,37

Piyasa Degeri(milyon TL) 42.983
Firma Degeri(milyon TL) 40.618
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 8.597
Odenmis Sermaye(milyon TL) 261
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %19,43
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %17,26
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 637 791 900 1.490
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 102.019 129.000 143.258 232.528
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 156,5-164,5 156,0-169,1 147,7-169,7 125,9-209,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 1 11 5

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 11 6 8

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TFI TAB GIDA YATIRIMLARI ANONIM SIRKETI 79,91
Diger 20,09

Sirket Faaliyet Alani

Tab Gida Sanayi ve Ticaret A.$. Trkiye'de franchise restoran isletmeciligi yapmaktadir.
Ayni zamanda paket servis hizmetleri icin e-ticaret platformu da igletmektedir. Sirket 1994
yilinda kurulmus olup merkezi Istanbul'da bulunmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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