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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %3,96 azalisla 8.015 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %1,53 artisla 1.287 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 87 baz puan artisla %16,1 olmustur.
Net kan 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %32,30 azalisla 540 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 3G24'te 8.015 mn TL satis geliri (yillik: -%4); 1.287 mn TL FAVOK (yillik: +%1,5) ve 540 mn TL net
kar (yillk: -%32) aciklamistir. Asgari Ucrette bir 6nceki yilin temmuz ayinda uygulanan %34'lik artisin aksine
2024 yilinin ortasinda diizenleme yapilmamistir. Bu durum, devam eden yiiksek enflasyonla birlestiginde,
tuketicilerin satin alma glclinin 3C24'te azalmasina neden olmustur. Sirketin fis sayisi %6 azaligla 54,2
milyon olmustur. 3G24'te, 6nceki ceyreklere benzer sekilde, ortalama fig biylkligl daha biyik olan teslimat
siparislerinin toplam icindeki payl artmaya devam etmistir. Sirketin restoran agma stratejisi blylimenin
o6nemli bir bilesenidir. 3G24’te 76 yeni restoran agan sirketin 2024/09 itibariyle toplam restoran sayisi 182
olmustur. Sirketin FAVOK’{i yillik %1,5 artisla 1.287 milyon TL, FAVOK marji 87bp’lik daralmayla %16,1 ve
net kar ise %32 azaligla 540 milyon TL olmustur. 3G23'te 238 milyon TL net vergi gideri yazan sirket,
3G24'te ertelenmis vergi giderlerine bagli olarak 318 milyon TL vergi gideri yazmistir. 3G23'te 1.462 milyon
TL olan net borg, 3G24'te 2.169 milyon TL net nakde donmistir. Sirket nakit Gretmeye devam etmistir.
Sirketin revize 2024 yili beklentileri; 2024 yilinda satis gelirlerinin 27,5-28 milyar TL olmasi (6nceki: 30 mir
TL) ve FAVOK marjinin %271’in iizerine (6nceki: %21) gelmesi beklenmektedir. Hisse 2024 yili beklentilerine
gore 5,4x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.
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Hisse Bilgileri

Sektor GIDA
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TLmn 2023/09 2024/09 A 3¢23 1G24 2G24 3G24  Ayly)  A(g/g)
Net Satislar 22.488 22912 %1,9 8.345 6.697 8.200 8.015 -%4,0 -%2,2
Briit Kar 4.013 3.978 -%0,9 1.588 867 1.633 1.479 -%6,9 -%9,4
Faaliyet Kan 2.123 2.129 %0,3 906 226 1.034 870 %4,0 %159
FAVOK 3.169 3.283 %3,6 1.268 63 1.933 1.287 %15  -%33,4
Net Parasal Pozisyon 1.606 -703 - 498 -112 -387 -204 - -%47,2
Net Kar 3.115 1534  -%50,8 797 157 837 540  -%32,3 %356
Briit Kar Marji %17,8 %17,4 -48bp %19,0 %12,9 %19,9 %18,4 -58bp  -146bp
Faaliyet Marji %9,4 %9,3 -15bp %10,9 %3,4 %12,6 %10,9 -lbp  -175bp
FAVOK Mariji %14,1 %14,3 23bp %15,2 %0,9 %23,6 %16,1 87bp  -751bp
Net Kar Mariji %13,9 %6,7  -716bp %9,5 %2,3 %10,2 %6,7  -282bp  -348bp
Net Borg 1.462 -2.169 - 1.462 -1.285 -1.952 -2.169 - %11,1
Net Déviz Pozisyonu -454 4135 -%70,3 -454 279 -330 4135 -%70,3  -%59,1
Net Borg/FAVOK 0,3 0,4 - 0,3 0,2 0,3 -0,4 - %10,7

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.09.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Fiyat (TL/hisse) 132,60
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 97,71-212,37
Piyasa Degeri(milyon TL) 34.647
Firma Degeri(milyon TL) 32.478
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.929
Odenmis Sermaye(milyon TL) 261
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %19,07

%20,14

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 619 770 955 3.205
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 81.583 104.153 144.990 477.874
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 128,9-135,1 128,7-144,5 128,7-182,9 98,7-209,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -6 -24 -16 -18
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -14 -2 -28
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TFI TAB GIDA YATIRIMLARI ANONIM SIRKETI 79,91
Diger 20,09

Sirket Faaliyet Alani

Tab Gida Sanayi ve Ticaret A.$. Trkiye'de franchise restoran isletmeciligi yapmaktadir.
Ayni zamanda paket servis hizmetleri icin e-ticaret platformu da igletmektedir. Sirket 1994
yilinda kurulmus olup merkezi Istanbul'da bulunmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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