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1G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2024 yiinin ilk G¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satiglari reel olarak %7,49 artigla 5.672 milyon
TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinin ilk (i ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK'(i reel olarak %29,25 artisla 490 milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinin ilk (i¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK mariji reel olarak 145,34 baz puan artisla %
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Oneri Yok

1G24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor GIDA

TABGD:TI/TABGD:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 171,9

Hedef Fiyat Oneri Yok

8,63 olmustur. Potansiyel Getiri Oneri Yok
2024 yilinin ilk Gig ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net kari reel olarak %88,56 diistisle 133 milyon TL ~ 52-Haftalik Fiyat Arahgu(TL) 98,00-207,80
seviyesinde gerceklegmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 44916
Firma Degeri(milyon TL) 43.631
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 8.983
Odenmis Sermaye(milyon TL) 261

Sonug:
Sirket, 1G24’te 5.672 mn TL satis geliri (yillik: +%8), 490 mn TL FAVOK (yillik: +%29) ve 133 mn TL net kar

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.214 2.018 2.837 5.346

(yillik: -%89) agiklamistir. Sirketin satig gelirleri yillik %8 yiikselmis olup, gelirlerin artisinda maliyet artislarinin Ortalama iglem Hacmi (000 TL) 214.551 336.049 411.962 808.460
arin fiyatlarina yansitimasi, ilave riin satislarindaki artis ve fis adetlerindeki yukselis olmustur. Fis sayisi % Fiyat Araligi(TL/hisse) 171,9-178,0 154,1-180,0 126,3-180,0  99,0-190,3
1,5 artigla 45 milyona ulasmis olup, bu durum 1G24’te agilan 39 yeni restoran acilisiyla iligkilendirilebilir -

(2023 yilina gére +%2,4). Ayrica teslimat hizmetlerinin genislemesi, teslimat sipariglerinde 6nemli bir artisa Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

yol acarak bilyimeyi desteklemeye devam etmektedir. Sirketin FAVOK'U yillik %29 bliylimeyle 490 milyon Nominal Getiri 12 25 16

TL, FAVOK marji 145bp’lik genislemeyle %8,6 ve net kar ise %89 azalisla 133 milyon TL olmustur. 1G23'te o -

439 milyon TL ertelenmis vergi geliri yazan sirket, 1G24'te 197 milyon TL vergi gideri yazmistir. 2023 yil BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 7 9 -12

sonunda 2.089 milyon TL olan net nakit, 1C24'te 1.285 milyon TL olmustur. Diisiis ylksek kira gideri Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
kaynakhdir. Sirketin 2024 yili beklentileri; 2024 yilinda satig gelirlerinin %80 bilyimesi ve yatay FAVOK marji — "

seklindedir. llaveten 2024 yilinda 200 yeni restoran agmayi &ngdrmektedir. Hisse 2024 yili beklentilerine TFI TAB GIDA YATIRIMLARI ANONIM SIRKETI 79,91
gore 6,5x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki etkisini sinirli negatif olarak Diger 20,09

degerlendiriyoruz.

Sirket Faaliyet Alani

Tab Gida Sanayi ve Ticaret A.$. Trkiye'de franchise restoran isletmeciligi yapmaktadir.
Ayni zamanda paket servis hizmetleri icin e-ticaret platformu da igletmektedir. Sirket 1994
yilinda kurulmus olup merkezi Istanbul'da bulunmaktadir.

E.G.D.(31.12.2023) E.D.0. E.G.D.(31.03.2024)

2022/12  2023/12 2023/03| 2023/03  2024/03
Net Satiglar 8.620 16.612 19.988 %20,3 5277 5.672 %75 200 40
Briit Kar 1.182 1.630 3.395 %108,3 590 734 %24,5
Faaliyet Kari 497 263 1.790 %580,9 102 191 %87,4
FAVOK 782 1171 2773 %136,9 379 490 %29, 150 20
Net Parasal Pozisyon 1.983 1.280 -%35,5 717 -94 -%113,2
Net Kar 362 1.853 2.458 %32,6 1.164 133 885 100 \
Briit Kar Mariji %13,7 %9,8 %17,0 717bp %11,2 %12,9 176bp |\ 0
Faaliyet Marji %5,8 %1,6 %9,0 737bp %1,9 %3,4 144bp \ W : A
FAVOK Marii %9,1 %7,0 %13,9 683bp %7,2 %8,6 1450p 50 0‘\ y
Net Kar Marji %4,2 %11,2 %12,3 114bp %22,1 %2,3 -1.971bp \/ v J\J\\f\\vﬂ\\/\f\ /M/k -20
Net Borg 1.693 4.411 -2.089 %147,4 -1.285
Net Déviz Pozisyonu -458 -755 -93 -%87,7 -279 0
Net Borc/FAVOK 216 377 075 %1200 039 01-11-2023 01-01-2024 01-03-2024 01-05-2024

*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Aciklanan Rakamlar TABGD:IS BIST 100 Rolatif (sag eksen)

*E.G.D. : Enflasyona Goére Diizeltilmis Rakamlar
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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