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1G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %33,96 artisla 14.419 milyon TL olmustur.

Sektor HAVACILIK

FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %24,77 artisla 3.405 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu TAVHL:TI/TAVHL:IS

. Fiyat (TL/hisse) 229,1

FAVOK mariji 1. gceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 174 baz puan azalisla %23,6 olmustur. Hedef Fiyat w02

Gegen yilin 1. geyreginde 298 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde 1.738 milyon TL net Potansiyel Getiri %75,47
zarar agiklamistir.

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 205,60-294,75

Piyasa Degeri(milyon TL) 83.228

Firma Degeri(milyon TL) 141.048

Fiili Dolagim PD(milyon TL) 39.949

Odenmis Sermaye(milyon TL) 363

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A

Sirket, 1G25’te 14.419 mn TL satig geliri (kons: 13.918 mn TL; Gedik: 14.084 mn TL; yillik: +%34), 3.405 mn Ortalama Flem Miktar (000) 2232 3299 3009 2491
TL FAVOK (kons: 3.483 mn TL; Gedik: 3.521 mn TL; yillik: +%25) ve 1.738 mn TL net zarar (kons: -577 mn Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 517.467 800.253 758.773 624.864
TL; Gedik: -382 mn TL; 1C24: +298 mn TL) agiklamistir. Euro bazli rakamlara gére net satislar yillik bazda % Fiyat Araligi(TL/hisse) 2201-236,0 229,1-257,0 229,1-2853 203,0-291,5
18 artarak 379 milyon Euro’ya yikselirken, bizim beklentimiz olan 369 milyon Euro’nun ve konsensis

beklentisi olan 365 milyon Euro’nun hafif {izerinde gergeklesmistir. 1G25'te toplam yolcu sayisi %4, Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
uluslararasi yolcu sayisi ise %5 oraninda biyimustir. Net satislardaki artisin yolcu sayisindaki blyimenin Nominal Getiri 11 20 4

Gzerinde olmasi, fiyatlandirma stratejisinin ve yeni is kollarinin olumlu katkisini géstermektedir. Havalimani

gelirleri %9 oraninda artarken, hizmet gelirleri %30 oraninda yiikselmistir. Havalimani tarafinda Almati, BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -9 -14 -3 16
Gircistan ve Ankara'nin net satis biylimesi sirasiyla %2, %25 ve %18 olarak ve hizmet segmentinde ise Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
HAVAS ve BTA'nin net satig bilylimesi sirasiyla %18 ve %16 olarak gerceklesmistir. Net bor¢ 4C24'e kiyasla -

64 milyon Euro artarak 1.781 milyon Euro’ya ulasmistir. Net Borg/FAVOK rasyosu x3,6°dir. Sirketin 2025 yil Diger 53,88
beklentileri; 1.750-1.850 milyon Euro satis geliri, 110-120 milyon yolcu sayisi, 75-83 milyon uluslararasi TANK OWA ALPHA GMBH 46,12

yolcu sayisi, 520-590 milyon Euro FAVOK seklinde olup, net kar 2024 yilinin altinda beklenmektedir (2024:
183 milyon Euro). Hisse yilbasindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %11,7 altinda performans sergilemistir.
Hisse 2025 yili beklentilerimize gére 5,3x FD/FAVOK ile islem gdérmektedir. Finansal sonuglarin hisse - -
Gzerindeki etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

Sirket Faaliyet Alani

YURTICI VE YURTDISINDA HAVALIMANI TERMINAL ISLETMECILIGI VE TERMINAL

HIiZMETLERI
TLmn 2024/03 2025/03 A 1G24 2C24 3C24 4C24 1C25  A(yly) A(c/o)
Net Satiglar 10.763  14.419 %340 10763 14312 18365 15771 14419 %340 %86
Briit Kar 3886 5051 %300 388 5752 8241 3607 5051 %300 %400 300
Faaliyet Kar 1712 2054 %200 1712 3149 5284 -745  2.054  %20,0 -
FAVOK 2729 3405 %248 2729 4547 731 2383 3405 %248 %429
Net Kar 298 -1.738 - 298 2.508  3.821 69  -1738 - %24337 200
Briit Kar Mariji %36,1 %35,0  -107bp %36,1 %40,2 %44,9 %22,9 %35,0 -107bp 1.216bp
Faaliyet Marji %15,9 %14,2  -165bp %15,9 %22,0 %28,8 -%4,7 %14,2  -165bp  1.897bp
FAVOK Marji %254 %236 -174bp %254  %31,8 %388 %151  %23,6 -174bp  85l1bp 1QQ
Net Kar Mariji %2,8  -%12,1 - %2,8 %17,5 %20,8 -%0,4  -%12,1 - -
Net Borg 43269 57.820  %33,6 43269 42.889 40777 49.295 57.820 %336  %17,3
Net Déviz Pozisyonu -6.979 2926 - -6979 -7.850 -8.002 2765  2.926 - %5,8 0
Net Borg/FAVOK 3,6 33 %81 3,6 3,0 2,5 2,9 33 %81 %128 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025
Net Borg / Ozkaynak 0,9 0,9 %6,4 0,9 0,8 0,7 0,8 0,9 %6,4 %10,1 o TAVHLIS A BiST 100 Rélatif (sag eksen)
Latfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z éniinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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