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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %46,57 artisla 26.917 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %40,13 artisla 60.875 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %53,11 artisla 10.989 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %43,99
artisla 20.745 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 175 baz puan artisla %40,8
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 91 baz
puan artisla %34,1 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %55,84 artisla 5.954 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %39,27
azalisla 4.024 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Euro bazli rakamlarina gére, net satislar hizmet segmentindeki glicli performansin
etkisiyle yillik %13 artisla 566 milyon euro’ya ulasmis ve beklentilerle biiylik olcilide
paralel aciklanmistir. 3C25'te toplam yolcu trafigi %7 artarken, uluslararasi yolcu trafigi
%4 bliyimustlr. Segment bazinda, havaalani gelirleri %7 artarken, hizmet gelirleri %21
yiikselis gostermistir. Onemli havaalanlari arasinda, net satis biiylimesi Almati'da %1,
Gurcistan'da %11 ve Ankara'da %44 olarak gerceklesmistir. Hizmet segmentinde, Havas
ve BTA sirasiyla %7 ve %67 satis biiyiimesi kaydetmistir. isletme giderleri, personel
giderlerindeki %18'lik artisin etkisiyle yillik %12 artarak 396 milyon euro’ya ulasmistir.
Bdylece FAVOK yillik bazda %18 artarak 231 milyon euro’ya yiikselmistir. FAVOK marj,
3C24'teki %39,2'den 3C25'te %40,7'ye ¢cikmis ve %40 olan konsenstis beklentisinin biraz
lizerinde gerceklesmistir. Sonug olarak, net kar 125 milyon euro ile tahminlerimize buyik
Olciide paralel olmakla birlikte, konsensiis beklentisi olan 103 milyon euro’nun {izerinde
aciklanmistir. Bu durum, beklentilerin izerinde gerceklesen FAVOK tarafindan
desteklenmistir. 3C25’te 53 milyon euro’luk yatirim harcamasina ragmen, giicli nakit akisi
net borcun geyreklik bazda 141 milyon euro azalarak 1.639 milyon euro’ya gerilemesine
yardimei olmus ve Net Borg/FAVOK x3’e diismiistiir.

2024/09 2025/09 A 3C24 A (yly)
Net Satislar 43.440 60.875 %40,1 18.365 15.771 14.419 19.539 26.917 %46,6 %37,8
Briit Kar 17.879 25.856 %44,6 8241 3.607 5.051 8105 12.699 %54,1 %56,7
Faaliyet Kari 10.144 14.329 %41,3 5.284 -745 2.054 4185 8.090 %53,1 %93,3
FAVOK 14.408 20.745 %44,0 7.177 3.040 3.423 6.334 10989 %53,1 %73,5
Net Kar 6.627  4.024 -%39,3 3.821 -69 -1.738 -192  5.954  %55,8 -
Briit Kar Marji %41,2  %42,5 132bp %449 %229 %350 %41,5 %47,2 231bp 570bp
Faaliyet Marji %23,4  %23,5 19bp  %28,8 -%4,7 %14,2 %21,4 %301 128bp 864bp
FAVOK Mariji %33,2  %34,1 91bp  %39,1 %19,3 %23,7 %32,4 %40,8 175bp 84lbp
Net Kar Marji %15,3 %6,6 -864bp  %20,8 -%0,4 -%12,1 -%1,0 %221 132bp 2.310bp
Net Borg 40.777 59.625 %46,2 40.777 49.295 57.820 63.533 59.625 %46,2 -%6,2
Net Déviz Pozisyonu -8.002 -4.921 -%38,5 -8.002 -9.391 2926 2423 -4.921 -%38,5 -
Net Borg/FAVOK 2,5 2,5 %1,7 2,5 2,8 3,2 3,2 2,5 %1,7 -%21,2
Net Borg/Ozkaynak 0,7 0,7 %11,0 0,7 0,8 0,9 0,9 0,7 %11,0 -%17,4

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu TAVHL:TI/TAVHL:IS
Fiyat (TL/hisse) 251,50
Hedef Fiyat 444
Potansiyel Getiri %76,54
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 212,80-293,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 91.365
Firma Degeri(milyon TL) 150.990
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 43.855

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 2.377 2.348 2.554 2.540
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 563.064 553.090 626.381 634.588
224,3- 221,0- 221,0- 214,5-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 13 -1 -2 -6
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)
53,88
46,12

Diger
TANK OWA ALPHA GMBH

Sirket Faaliyet Alani

YURTICI VE YURTDISINDA HAVALIMANI TERMINAL ISLETMECILIGI VE TERMINAL
HIZMETLERI

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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