GedikYatirim

TAV HAVALIMANLARI

225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %36,52 artisla 19.539 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %35,42 artisla 33.958 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK‘Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %41,52 artisla 6.334 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %34,93
artisla 9.756 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 115 baz puan artisla %32,4
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 10 baz
puan azalisla %28,7 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 2.508 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
192 milyon TL net zarar acgiklamistir. 2024 yilinin ilk 6 ayinda 2.806 milyon TL net kar
aclklayan sirket, 2025 yilinin ilk 6 ayinda 1.930 milyon TL net zarar agiklamistir.

Sonug:

Euro bazli rakamlara gore net satiglar yillik bazda %8 artarak 445 milyon Euro’ya
yiikselirken, bizim beklentimiz olan 439 milyon Euro’nun ve konsensiis beklentisi olan 461
milyon Euro’ya paraleldir. 2C25'te toplam yolcu sayisi %4, uluslararasi yolcu sayisi ise %7
oraninda blyUmustur. Net satiglardaki artisin yolcu sayisindaki blyimenin tizerinde
olmasi, fiyatlandirma stratejisinin ve yeni is kollarinin olumlu katkisini géstermektedir.
Havalimani gelirleri %7 oraninda artarken, hizmet gelirleri %9 oraninda yilikselmistir.
Havalimani tarafinda Almati, Gurcistan ve Ankara'nin net satis biiylimesi sirasiyla %4, %9
ve %12 olarak ve hizmet segmentinde ise HAVAS ve BTA'nin net satis biiyiimesi sirasiyla
%7 ve %39 olarak gerceklesmistir. Operasyonel giderler, personel giderlerindeki %218'lik
artisin etkisiyle yillik bazda %8 artarak 348 milyon euro olmustur. FAVOK mariji, 2C24’te
%31 iken 2C25’te %33'e yiikselmistir. Sonug olarak, sirket 4,4 milyon Euro net zarar
aciklamistir (kons: -20 mn euro). Toplam nakit disi kalemler, 2C25’te net kar izerinde 71
milyon Euro olumsuz etki yaratmistir. Net borg, ceyreksel bazda 16 milyon Euro azalarak
1.779 milyon Euro'ya gerilemis, Net Borg/FAVOK ise 3,5x seviyesinde yatay kalmistir.
Sirketin 2025 yili beklentileri; 1.750-1.850 milyon Euro satis geliri, 110-120 milyon yolcu
sayisl, 75-83 milyon uluslararasi yolcu sayisi, 520-590 milyon Euro FAVOK seklinde olup,
net kar 2024 yilinin altinda beklenmektedir (2024: 183 milyon Euro). Finansal sonuglarin
hisse Uizerindeki etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

2024/06 2025/06 A 2G24 AGy/y)
Net Satislar 25.075 33.958 %354 14.312 18365 15.771 14.419 19.539 %36,5 %355
Briit Kar 9.638 13.157 %36,5 5752 8241 3.607 5051 8105 %40,9 %60,5
Faaliyet Kari 4860 6.239 %284 3.149 5284  -745 2054 4185 %32,9 %103,7
FAVOK 7231  9.756 %34,9 4475 7477 3.040 3.423 6334 %415 %850
Net Kar 2.806 -1.930 - 2508 3.821 -69 -1.738  -192 - -%89,0
Briit Kar Marji %38,4 %387  31bp %40,2 %449 %229 %350 %415 130bp 645bp
Faaliyet Marji %19,4  %18,4 -101bp %22,0 %28,8 -%4,7 %142 %214 -58bp 717bp
FAVOK Marji %28,8 %28,7 -10bp %31,3 %391 %193 %237 %324 115bp 868bp
Net Kar Marji %11,2  -%5,7 - %175 %20,8 -%0,4 -%12,1 -%1,0 - -
Net Borg 42.889 63.533 %481 42.889 40.777 49.295 57.820 63.533 %481  %9,9
Net Déviz Pozisyonu ~ -7.850  2.423 - -7.850 -8.002 2765 2926 2.423 - -%17,2
Net Borg/FAVOK 3,0 32 %98 3,0 2,5 2,8 3,2 32 %73  -%03
Net Borg/Ozkaynak 0,8 09 %11,6 0,8 0,7 0,8 0,9 09 %11,6 -%1,9

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu TAVHL:TI/TAVHL:IS
Fiyat (TL/hisse) 248,50
Hedef Fiyat 402
Potansiyel Getiri %61,77
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 207,50-293,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 90.275
Firma Degeri(milyon TL) 153.809
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 43.332

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 2.022 2.259 2.641 2.387

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 525.727 599.408 639.637 597.294
248,5- 248,5- 214,5- 210,0-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -11 -6 -14 -5
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)
53,88
46,12

Diger
TANK OWA ALPHA GMBH

Sirket Faaliyet Alani

YURTICI VE YURTDISINDA HAVALIMANI TERMINAL ISLETMECILIGI VE TERMINAL
HIZMETLERI

Hisse Performansi

300
15
200 10
5

M

100 o | I /\I\‘ Y \ v | JE
v 'l “‘vﬂ W‘m/ l\,( | O
0

01-10-2024 01-01-2025 01-07-2025
<+ TAVHL:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

o
TAV HAVALIMANLARI 30.07.2025

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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