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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %11,19 artisla 59.535 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %12,08 artisla 171.195 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %10,53 artisla 26.533 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %14,19
artisla 75.775 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 26 baz puan azalisla %44,6
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 82 baz
puan artisla %44,3 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %71,64 azalisla 5397,5 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %51,00
azalisla 13.426 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Turkcell’in 3C25 sonuclari beklentilere paralel gerceklesti. Enflasyona gére dizeltilmis
gelir ve FAVOK yillik bazda %11 artti; FAVOK marji ¢/¢ 40bp iyileserek %43.9’a yiikseldi.
Faturali abone kazanimlari ve mobil/fiber ARPU artisi stirdii. Sabit genisbantta fiber ve
Superbox payi artarken, artan rekabet nedeniyle churn hafif ylikseldi. Telekom
operasyonlarinda marijlar istikrarli seyrederken, fintech katkisi daha zayif kaldi. Artan vergi
gideri ve parasal kazanclardaki ¢/¢ diisiise ragmen net kar, gliclii operasyonel kaldirag
sayesinde dayanikliligini korudu. Sirket 2025 beklentilerini yukari revize etti. Dislik
kaldirag ve nakit akisi gériinimiindeki iyilesme orta vadeli olumlu goriisimiizi
desteklemektedir. Ayrica Tlrk Telekom’un gligli 3C€ performansinin Turkcell’i olumsuz
etkilemedigini; aksine sektorde yapisal penetrasyon artisi ve daha yiiksek hiz paketlerine
gecis egiliminin iki operator igin de talep tarafinda pozitif bir zemin olusturdugunu
gdzlemliyoruz. (SINIRLI POZITIF)

TLmn 2024/09 2025/09 A 3C24 4C24 1C25 2G25 3C25 A(yly) A(c/g)
Net Satislar 152.744 171.195 %12,1 53.546 56.311 54.659 57.001 59.535 %11,2 %4,4
Briit Kar 37.261 48.465 %30,1 14.630 14.327 15.525 15.527 17.414 %19,0 %12,2
Faaliyet Kari 22.091 30.119 %36,3 9.069 7.085 9.581 9.811 10.727 %18,3 %9,3
FAVOK 66.357 75.775 %14,2 24.005 22.305 24.092 25.149 26.533 %10,5 %5,5
Net Parasal Pozisyon 7.949 1626 -%79,6 2.034 -611  1.093 888 -355 - -
Net Kar 27.398 13.426 -%51,0 19.035 2.107 3.512 4516 5398 -%71,6 %195
Briit Kar Marji %24,4 %28,3 392bp %27,3 %254 %284 %27,2 %29,2 193bp 201bp
Faaliyet Marji %14,5 %17,6 313bp %16,9 %12,6 %175 %17,2 %18,0 108bp 81bp
FAVOK Marji %43,4  %44,3 82bp  %44,8 %39,6 %44,1 %44,1 %44,6  -26bp 45bp
Net Kar Marji %17,9 %7,8 1-009ng %35,5 %3,7 %6,4 %7,9 %9,1 2.648b;; 114bp
Net Borg 25377 44.316 %74,6 25.377 35.779 41.977 49.228 44316 %74,6 -%10,0
Net Ddviz Pozisyonu  -21.088 -42.477 %101,4 -21.088 -21.863 -27.030 -37.998 -42.477 %101,4 %11,8
Net Borg/FAVOK 0,3 0,5 %56,6 0,3 0,4 0,5 0,5 0,5 %56,6 -%12,3

Enflasyona Gére Dliizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C25 Finansal Sonuglari
Hisse Bil,

Sektdr TELEKOMUNIKASYON
Bloomberg / Reuters Kodu TCELL:TI/TCELL:IS
Fiyat (TL/hisse) 102,00
Hedef Fiyat 145
Potansiyel Getiri %42,16
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 82,81-109,11
Piyasa Degeri(milyon TL) 224.400
Firma Degeri(milyon TL) 268.716
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 98.736
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.200
Dolasimdaki Paylar (%) 44,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %46,28

%68,24

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 34.695 30.727 28.728 26.053
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 3.446.560 3.005.649 2.766.525 2.479.749
Fiyat Araligi(TL/hisse) 96,5-102,0 90,9-102,0 88,7-102,0 84,5-107,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 2 7 18 21
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -1 6 -3 -3

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 48,47
TVF BiLGi TEKN.OLO'JiLERi ILETISIM HiZMETLERI YATIRIM SANAYI VE 2.2
TICARET ANONIM SIRKETE ’

IMTIS HOLDINGS S.A.R.L. 19,8
CITIBANK N.A. 5,53

Sirket Faaliyet Alani

Ulastirma Bakanligi ile imzalanmis bulunan GSM Pan Avrupa Mobil Telefon Sistemi
ihalesinde 6ngoriilen is hizmetleri ve 406 sayili Telgraf ve Telefon kanununa aykiri
olmamak tizere her tirli telefon ve telekomiinikasyon ve benzeri hizmetleri ifa etmek ile
IMT-2000/UMTS hizmet ve altyapilarina iliskin yetkilendirme kapsamindaki faaliyetleri
yirltmek Gzere kurulmustur.

Hisse Performansi
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+ TCELL:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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