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1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
Net satiglar 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %12,68 artigla 47.963 milyon TL olmustur.
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %11,90 artisla 21.153 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 30 baz puan azalisla %44,1 olmustur.

Net kan 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %15,29 azalisla 3.082 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 1G25'te 47.963 mn TL satis geliri (kons: 46.797 mn TL; Gedik: 46.339 mn TL; yilhk: +%13), 21.153
mn TL FAVOK (kons: 19.682 mn TL; Gedik: 19.581 mn TL; yillik: +%12) ve 3.082 mn TL net kar (kons: 3.146
mn TL; Gedik: 4.011 mn TL; yillik: -%15) aciklamistir. 125 finansallarini hem operasyonel hem de net
karlihk dizeyinde genel olarak beklentilerle uyumlu ve gicli olarak degerlendiriyoruz. Mobil ve fiber
segmentlerde ARPU performansi gligli seyrini srdurirken, abone tabanindaki biylime ilimh bir hizla devam
etti. FAVOK mariji yilik bazda anlamli 8lgiide iyileserek, fiyat ayarlamalari, daha yiiksek hiz paketleri ve daha
saglkl segmental dagilimin etkilerini yansitti. Yiksek vergi orani ve yilllk bazda gerileyen finansal gelirlere
ragmen, raporlanan net kar direncli kaldi. Orta vadeli pozitif gérisiimiizi koruyoruz. Lifecell varlik satisinin
ardindan, Sirket dislk borgluluk profilini sirdirirken, bulut, finansal teknolojiler ve fiber altyapi gibi stratejik
alanlara yatinm yapmaya devam etmektedir. Sirket hisseleri, 2024 yilindaki yaklasik %30’luk rélatif getirinin
ardindan, 2025 yilbasindan bu yana XU100 endeksine karsi yaklasik %4 oraninda pozitif ayrisma
gostermistir. Hatirlanacag tizere, 2022 yilinda endekse kars! yaklasik %29’luk bir negatif ayrisma sergileyen
hisse, 2023 yilinda ise yaklasik %171’lik bir rolatif getiri saglamisti. Mevcut durumda, Tirk Telekom’a karsi
gbzlemlenen rolatif zayif performansin temellere dayanmadigini diisiiniiyor ve kisa vadede bu egilimin
tersine dénme potansiyeli tagidigina inaniyoruz.

TL mn 2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4C 2025/1C A(yly) A(c/c)

Net Satiglar 42.567 47.963 %12,7 42.567 44.478 46.986 49.412 47.963 %12,7 -%2,9
Briit Kar 9.173 13.623 %48,5 9.173 10.685 12.838 12.572 13.623 %48,5 %8,4
Faaliyet Kari 5.142 8.408 %63,5 5.142 6.284 7.958 6.217 8.408 %63,5 %35,2
FAVOK 18.903 21.153 %11,9 18.903  20.556 18.768 19.572 21.153 %11,9 %8,1
Net Parasal Kayip / Kazang 3.656 959  -%73,8 3.656 1.534 1.785 -536 959  -%73,8 -
Net Kar 3.638 3.082 -%15,3 3.638 3.700 16.703 1.849 3.082 -%15,3 %66,7
Briit Kar Marji %21,6 %28,4 685bp %21,6 %24,0 %27,3 %25,4 %28,4 685bp 296bp
Faaliyet Marji %12,1  %17,5 545bp  %12,1 %141 %169  %12,6  %17,5 545bp  495bp
FAVOK Mariji %44,4  %44,1  -30bp %444 %462 %399 %396 %441  -30bp  449bp
Net Kar Marji %8,5 %6,4  -212bp %8,5 %8,3 %35,5 %3,7 %6,4  -212bp 268bp
Net Borg 38.993 36.834 -%5,5 38993  39.765 19.038  31.395 36.834 -%5,5 %17,3
Net Déviz Pozisyonu -35.050 -23.719  -%32,3 -35.050 -37.542 -15.820 -21.863 -23.719 -%32,3 %8,5
Net Bor(;/FAVC")K 0,5 0,5 -%8,0 0,5 0,6 0,3 0,4 0,5 -%8,0 %3,6

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

TELEKOMUNIKASYON
TCELL:TUTCELL:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 92,3
Hedef Fiyat 139,78
Potansiyel Getiri %51,44
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 78,40-111,81
Piyasa Degeri(milyon TL) 203.060
Firma Degeri(milyon TL) 234.931
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 109.652
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.200
Dolasimdaki Paylar (%) 54,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %66,69

%65,63

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 15.116 16.966 27.650 24.234
Ortalama iglem Hacmi (000 TL) 1.343.154 1535968  2.715.803  2.310.710
Fiyat Araligi(TL/hisse) 86,6-92,3 86,6-94,2  86,6-109,4  79,9-111,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 2 -14 -1

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 2 -11 -3 23

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 48,47
TVF BILGI TEKNOLOJILERI ILETISIM HIZMETLERI YATIRIM SANAYi VE 26,2
TICARET ANONIM SIRKETI ’

IMTIS HOLDINGS S.AR.L. 19,8
CITIBANK N.A. 5,53

Sirket Faaliyet Alani

Ulastirma Bakanligi ile imzalanmis bulunan GSM Pan Avrupa Mobil Telefon Sistemi
ihalesinde ongoriilen is hizmetleri ve 406 sayili Telgraf ve Telefon kanununa aykin
olmamak uzere her tirlii telefon ve telekomiinikasyon ve benzeri hizmetleri ifa etmek ile
IMT-2000/UMTS hizmet ve altyapilarina iligkin yetkilendirme kapsamindaki faaliyetleri
yiritmek lizere kurulmustur.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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