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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %13,46 artigla 44.894 milyon TL olmustur.

FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyredine gére %3,29 artisla 17.783 milyon TL olmustur.
FAVOK marij 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 390 baz puan azalisla %39,6 olmustur.
Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %93,05 azaligla 1.680 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %7,77 artigla 166.671 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit karn %25,50 artigla 41.129 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kar %18,58 artigla 23.260 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %4,05 artigla 70.686 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yiinda bir 6nceki ylla gore net parasal kazanci %6,17 artigsla 5.851 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %29,78 artigla 23.523 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Abone tabani 2024 yilinda biyimeye devam etti ve +578 bin net abone kazanimi kaydedildi. ARPU
buyumesi, ceyreklik ve yillik bazda gligli seyrini strdlrdl. Genel olarak, operasyonel performansin abone
tabani genislemesi ve sdzlesme yenilemeleriyle desteklendigini, bunun da marjlarn yukar yonli etkiledigini
duslniyoruz. Orta vadeli biiylime goriinimini olumlu gérmeye devam ediyoruz. Buna bagl olarak Sirket
4G24'te, Satis Hasilat'ni (finans sektoru gelirleri dahil) 44,9 milyar TL seviyesine ylkselterek %13 yillik reel
bilylime kaydetti. Diizeltimis FAVOK ~17,7 milyar TL olarak gergeklesti (Kons: ~17,5 milyar TL, Gedik:
~18,2 milyar TL) ve %10 yillik reel artis gdsterdi. FAVOK marji %39,4 seviyesinde gergeklesirken, -121 baz
puan yillk bazda daralma kaydetti (2024: %41,9, 2023: %41,0, 2022: %39,2). 4G sonuglar operasyonel
seviyede beklentilere paralel gergeklesirken, analist tahminlerinin net kar tarafinda sapma gostermesi biyiik
Olglide beklentilerin Gzerinde gerceklesen diger ve finansal giderler ile birlikte kaydedilen parasal kayiptan
kaynaklanmaktadir. Son olarak, Lifecell satisinin ardindan Sirket, 5G ihalesi 6ncesinde dayanikli bir borgluluk
rasyosu korumaktadir. Sirket'in agikladigi 2025 yilina yonelik beklenti setini ise bu asamada hafif olumlu
olarak deg@erlendiriyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1C24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(c/e)
Net Satiglar 154.653 166.671 %7,8 39.568 38.675 40.412 42.690 44.894 %13,5 %5,2
Brit Kar 32.771 41.129 %25,5 7.113 8.335 9.708 11.664 11.422 %60,6 -%2,1
Faaliyet Kari 19.616 23.260 %18,6 3.358 4.672 5.709 7.230 5.648 %68,2 -%21,9
FAVOK 67.935 70.686 %4,0 17.216 17.175 16.591 19.138 17.783 %3,3 -%7,1
Net Parasal Pozisyon 5.511 5.851 %6,2 2.348 3.322 1.394 1.622 -487 - -
Net Kar 18.125 23.523 %29,8 24.190 3.306 3.362 15.176 1.680 -%93,1 -%88,9
Briit Kar Marji %21,2 %24,7 349bp %18,0 %21,6 %24,0 %27,3 %25,4 747bp -188bp
Faaliyet Marji %12,7 %14,0 127bp %8,5 %12,1 %14,1 %16,9 %12,6 409bp  -436bp
FAVOK Marji %43,9 %42,4  -152bp %43,5 %44,4 %41,1 %44,8 %39,6  -390bp -522bp
Net Kar Marji %11,7 %14,1 239bp %61,1 %8,5 %8,3 %35,5 %3,7 -5.739bp -3.181bp
Net Borg 36.435 28.525 -%21,7 36.435 38.993 39.765 19.038 28.525 -%21,7 %49,8
Net Déviz Pozisyonu -45.330 -21.863 -%51,8 -45.330 -35.050 -37.542 -15.820 -21.863 -%51,8 %38,2
Net Bor(;/FAVOK 0,5 0,4 -%24,8 0,5 0,6 0,6 0,3 0,4 -%24,8 %48,6

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2024) a.d: anlami degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

TELEKOMUNIKASYON
TCELL:TUTCELL:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 107,70
Hedef Fiyat 139,78
Potansiyel Getiri %29,79
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 59,10-111,81
Piyasa Degeri(milyon TL) 236.940
Firma Degeri(milyon TL) 265.465
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 127.948
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.200
Dolasimdaki Paylar (%) 54,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %65,55

%62,69

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 14.915 17.597 22.054 24.090
Ortalama i§lem Hacmi (000 TL) 1.570.700 1.871.061 2.185.524 2.140.400
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 103,7-107,7 103,7-108,9 87,8-108,9 59,6-111,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -1 22 14

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 20 15 58
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 48,48

TVF BiLGI TEKNOLOJILERI ILETISIM HIZMETLERI YATIRIM SANAYi VE

TICARET ANONIM SIRKETI 26,2
IMTIS HOLDINGS S.AR.L. 198
CITIBANK N.A. 5,52

Sirket Faaliyet Alani

Turkcellin  faaliyet konularn, Tirkiye Cumhuriyeti Ulastirma ve Altyapi Bakanlig
(“Bakanlik”) ile imzalanmis bulunan GSM (“Global System for Mobile Communications”)
Pan Avrupa Mobil Telefon Sistemi ihalesinde 6ngoriilen is ve hizmetler ile PTT kanununa
aykirt olmamak (zere, her tirli telefon, telekominikasyon ve benzeri hizmetler, IMT
hizmet ve altyapilarina iligkin yetkilendirme kapsamindaki faaliyetlerdir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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