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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %12,45 artisla 53.022 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %12,56 artisla 103.866 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %19,89 artisla 23.394 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %10,65
artisla 45.817 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 274 baz puan artisla %44,1
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 76 baz
puan azalisla %44,1 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %7,09 artisla 4200,51 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gére net kari %4,00
azalisla 7.468 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

2C25 sonuglari, artan finansman giderlerine ragmen; giiclii operasyonel performans ve
efektif vergi oranindaki asagi yonli normallesmenin destegiyle hem operasyonel hem de
net kar seviyesinde beklentilerin tizerinde gerceklesti. Mobil ve fiber segmentlerde ARPU
blytimesi glicli seyrini siirdiirlirken, abone kazanimlari dnceki ceyreklere kiyasla hizlandi.
Diizeltilmis FAVOK maril, fiyat ayarlamalari, daha yiiksek hizli paketlere artan talep ve
iyilesen segment karmasinin etkisiyle yillik 90bp genisledi. Turkcell Tirkiye nin toplam
abone sayisi, Haz2025 itibariyla yaklasik 43,5 milyon seviyesine ulasti (Mar25: ~43,1
milyon). Sirket, 2C25’te mobil faturali segmentte ceyreklik bazda yaklasik 816 bin yeni
abone ekleyerek, dénem sonunda abone sayisini ~30,1 milyona ¢ikardi ve toplam icindeki
payini yillik 5 puan artisla %78’e yiikseltti. M2M hari¢c mobil karma ARPU; paket
yiikseltme, basarili fiyatlama ve faturali abone karmasinin destegiyle reel bazda yillik %16
artarak 353TL’ye ulasti (Mar25: 345TL, 2024 sonu: 323TL / her ikisi de 2C25’e gore
dizeltilmis). Fiber ARPU ise yillik %18 artisla 418TL oldu (Mar25: 400TL, 2024 sonu:
368TL / her ikisi de 2C25’e gore diizeltilmis). Sirket hisseleri, 2024’te BIST100’e gore
%30’luk pozitif ayrigmanin ardindan, YBB %3 negatif ayrigma gosterdi. Orta vadeli olumlu
beklentimizi koruyoruz. Lifecell satisinin ardindan, Sirket disik kaldirag profilini
slirdiirmekte ve bulut, fintech ve fiber gibi stratejik bliyiime alanlarina sermaye tahsis
etmeye devam etmektedir.

TLmn 2024/06 2025/06 A 2C24 3C24 4C24 1G25 2C25 A(yly) A(c/g)
Net Satislar 92.274 103.866 %12,6 47.150 49.808 52.380 50.844 53.022 %12,5 %4,3
Briit Kar 21.051 28.884 %37,2 11.326 13.609 13.327 14.441 14.443 %275 %0,0
Faaliyet Kari 12.112 18.039 %48,9 6.661 8.436 6.590 8913 9.126 %37,0 %2,4
FAVOK 41.406 45.817 %10,7 19.512 20.318 20.748 22.424 23.394 %19,9 %4,3
Net Parasal Pozisyon 5,502 1.843 -%66,5 1.626 1.892 -568  1.016 826 -%49,2 -%18,7
Net Kar 7.779  7.468 -%4,0 3.922 17.706 1.960 3.267 4200,51 %71 %28,6
Briit Kar Marji %22,8 %27,8 500bp %24,0 %27,3 %254 %284 %27,2 322bp -116bp
Faaliyet Marji %13,1  %17,4 424bp %14,1 %169 %12,6 %17,5 %17,2 308bp -32bp
FAVOK Marji %44,9  %44,1  -76bp %41,4 %40,8 %39,6 %44,1 %44,1 274bp 2bp
Net Kar Marji %8,4 %7,2 -124bp %8,3  %35,5 %3,7 %6,4 %7,9 -40bp  150bp
Net Borg 39.765 45.792 %15,2 39.765 19.038 33.281 36.834 45.792 %152 %24,3
Net Doviz Pozisyonu  -37.542 -35.346 -%5,8 -37.542 -15.820 -21.863 -23.719 -35.346 -%5,8 %49,0
Net Borg/FAVOK 0,5 0,5 %5,2 0,5 0,3 0,5 0,4 0,5 %5,2 %18,8

Enflasyona Gére Dliizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektdr TELEKOMUNIKASYON
Bloomberg / Reuters Kodu TCELL:TI/TCELL:IS
Fiyat (TL/hisse) 97,75
Hedef Fiyat 139,78
Potansiyel Getiri %43,00
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 76,79-109,11
Piyasa Degeri(milyon TL) 215.050
Firma Degeri(milyon TL) 260.842
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 116.127
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.200
Dolasimdaki Paylar (%) 54,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %58,78
%66,81

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 22.997 23.106 22.470 24.487
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.218.031 2.178.437 2.112.589 2.280.539
Fiyat Araligi(TL/hisse) 95,0-97,8 91,1-97,8 86,8-99,0 78,2-107,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 6 3 -6
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -1 -9 -15 -11

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 48,47
TVF BiLGi TEKN.OLO'JiLERi ILETISIM HiZMETLERI YATIRIM SANAYI VE 2.2
TICARET ANONIM SIRKETE ’

IMTIS HOLDINGS S.A.R.L. 19,8
CITIBANK N.A. 5,53

Sirket Faaliyet Alani

Ulastirma Bakanligi ile imzalanmis bulunan GSM Pan Avrupa Mobil Telefon Sistemi
ihalesinde 6ngoriilen is hizmetleri ve 406 sayili Telgraf ve Telefon kanununa aykiri
olmamak tizere her tirli telefon ve telekomiinikasyon ve benzeri hizmetleri ifa etmek ile
IMT-2000/UMTS hizmet ve altyapilarina iliskin yetkilendirme kapsamindaki faaliyetleri
yiritmek tizere kurulmustur.

Hisse Performansi
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+ TCELL:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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