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1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
Hisse B
Net satiglan 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %38,89 azaligla 13.561 milyon TL olmustur. —— HOLDING
FAVOK'i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gre %61,91 azaligla 398 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu TKFEN:TI/TKFEN:IS
. Fiyat (TL/hisse) 121
FAVOK marji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 177 baz puan azalisla %2,9 olmustur. Hedef Fiyat 116
Net zarari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %0,08 artigla 733 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri -%4,13
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 46,52-165,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 44.770
Firma Degeri(milyon TL) 49.327
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.431
Odenmis Sermaye(milyon TL) 370
Dolasimdaki Paylar (%) 30,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %14,45
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %19,72
Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Sirket, 1C25'te 13.561 mn TL satis geliri (kons: 12.876 mn TL; Gedik: 13.540 mn TL; yillik: -%39), 398 mn TL Ortalama Flem Miktar (000) 6513 9304 11566 6763
FAVOK (kons: 485 mn TL; Gedik: 388 mn TL; yillik: -%62) ve 733 mn TL net zarar (kons: 38 mn TL; Gedik: - Ortalama Iglem Hacmi (000 TL) 857.961  1277.349  1.404.356 589.082
fmamsal gidriarn (ko farks iderion) itk b5z 56137 ve coyrek %03 arirak 828 miyon TLye yikeaimesl | lalIO LSS
ve vergi giderlerindeki artis nedeniyle net kar rakami analist beklentilerinden oldukga altinda kalmistrr. Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
FAVOK 398 milyon TL ile bizim tahminimiz olan 388 milyon TL'ye yakin ancak konsensis tahmini olan 485 Nominal Getiri 10 94 71 134

milyon TL'nin altinda gergeklesmistir. Taahhilt segmentinin cazip olmayan gériniimi ve tanm segmentini
vurabilecek don olayi nedeniyle 2G25'in bir bagka zayif geyrek olacagini disiiniiyoruz. Son 3 ayda %94 BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -10 108 69 159
nominal artis ve BIST-100 Endeksi'ne gbre %108 daha iyi performans géstermesinin ardindan, sirket Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
hisseleri 2025 tahminlerimize gore 12,3x FD/FAVOK ve 22,8x F/K'dan islem gdrmektedir. Sirket hisseleri igin

Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Diger 39,73
NILGUN SEBNEM BERKER 12,62
MELTEM BERKER 12,62
ARY HOLDING ANONIM SIRKETI 12,36
ALi NiHAT GOKYIGIT YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI 8,88

Sirket Faaliyet Alani

Holding Faaliyeti

Hisse Performansi

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3G 2024/4G 2025/1C A(y/y) A (c/c)

Net Satiglar 22191 13561 -%389 22191 13.848 13.858 14.148 13.561 -%389 -%4,2

Briit Kar 2.676 1.080  -%59,7 2.676 1.650 1.157 1.097 1.080  -%59,7 %16 150 200
Faaliyet Kan 478 -204 - 478 338 155 -210 -204 - -%2,6

FAVOK 1.044 398  -%61,9 1.044 1.148 596 417 398  -%61,9 %46 120 ‘

Net Parasal Kayip / Kazang 382 656 %71,6 382 478 462 220 656 %71,6  %198,9 150
Net Kar 733 733 %0,1 733 739 21 418 733 %0,1 - 90

Briit Kar Marji %12,1 %8,0 -410bp  %12,1 %119 %8,3 %7,8 %8,0  -410bp 21bp 100
Faaliyet Marji %22 -%L5 - %22 %24 %L1 %15 %15 - - 60 ‘\N 50
FAVOK Mariji %4,7 %2,9 -177bp %4,7 %8,3 %4,3 %2,9 %2,9  -177bp -1bp 30 TV /Jm'/

Net Kar Marji -%3,3 -%5,4 - -%3,3 %5,3 %0,2 %3,0 -%5,4 - - PV " 0
Net Borg -861 6.085 - -861 3.148 3.241 4.084 6.085 - %490 0

Net Déviz Pozisyonu -4.413  -11.786 %167,1  -4.413  -4532  -6209 -10.863 -11.786 %167,1 %8,5 01-07-2024 01-01-2025

Net Borg/FAVOK 13 24 - 13 60 42 14 24 %695 < TKFEN:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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