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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %5,60 azaligla 12.855 milyon TL olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 1.758 milyon TL faiz vergi ve amortisman éncesi zarari agiklayan sirket, bu yilin 4.
ceyreginde 379 milyon TL FAVOK aciklamistir.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.586 baz puan artisla %2,9 olmustur.

Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni ceyregine gore %71,16 azaligla 380 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %6,57 azaligla 58.190 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir

2024 yilinda bir dnceki yila gore briit karn %236,90 artigla 5.978 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2023 yiinda 3.330 milyon TL faaliyet zaran aciklayan sirket, 2024 yilinda 692 milyon TL faaliyet kari
aciklamistir.

2023 yiinda 1.167 milyon TL faiz vergi ve amortisman o6ncesi zarar agiklayan sirket, 2024 yilinda 2.912
milyon TL FAVOK aciklamistir.

2024 yiinda bir 6nceki ylla gore net parasal kazanci %109,85 artigla 1.401 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda 1.609 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2024 yilinda 404 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 12.855 mn TL satis geliri (kons: 12.239 mn TL; Gedik: 15.283 mn TL; yillik: -%6), 379 mn TL
FAVOK (kons: 827 mn TL; Gedik: 1.031 mn TL; 4G23: -1.758 mn TL) ve 380 mn TL net kar (kons: 420 mn
TL; Gedik: 391 mn TL; yillik: -%71) aciklamistir. Net kar analist beklentileriyle genel olarak uyumlu gelse de,
sirketin operasyonel karliliktaki giicli toparlanmayi siirdirememesi nedeniyle sonuglari hafif olumsuz olarak
degerlendiriyoruz. Hatirlanacag Uzere, cekirdek operasyonlardaki yukari yonli normallesme yil sonunda
hisse performansini desteklemisti. Ancak, nispeten zayiflayan operasyonel momentumun kisa vadede hisse
performansi Uzerinde baski olusturabilecegini distniyoruz. Mihendislik & Taahhiit segmenti gelirleri, yillik
%12 daralma gostererek ~5,4 milyar TL (2024: ~21,6 milyar TL, 2023: ~23,0 milyar TL) olurken; Azfen dahil
olmak (izere segmentin FAVOK'(i bu dénemde de pozitif kalarak ~126 milyon TL seviyesinde gerceklesti
(2024: ~1,6 milyar TL, 2023: ~-1.1 milyar TL). %2.3'lik FAVOK marji (2024: %7.5) yillik bazda daha giiglii
olsa da, 9A24 karlihiginin oldukga altinda kaldi. Ote yandan Taahhiit segmenti net kan giiclii seyrederek
~184 milyon TL olarak kaydedildi (2024: ~+792 milyon TL, 2023: ~-1,978 milyon TL). Sirket'in bakiye
siparisleri Ara24 itibariyla ~0.86 milyar USD seviyesinde bulunuyor (Ara23: ~0.89 milyar USD). Tarim
segmentinde ise, gelirler yilllk %2 daralarak ~7,3 milyar TL seviyesinde gerceklesti (2024: ~35,8 milyar TL,
2023: ~38,8 milyar TL). Glbre is kolunun toplam satis hacmi yillik %35 artisla ~449 bin ton seviyesine ulasti
(2024: ~2,144 bin ton, 2023: ~1,676 bin ton). Tanm segmenti FAVOK'Q ~248 milyon TL olarak
gergeklesirken (2024: ~1,331 milyon TL, 2023: ~379 milyon TL), %3.4lik FAVOK marji kaydedildi.
Segmentin karliigi marj agisindan tarihsel ortalamalara gére gok diisiik seyretmeye devam etti. Ote yandan,
kapasite kullanim oraninda giicli iyilesme bu ceyrekte devam etti (4C24: %84, 4C23: %65 // 2024: %80,
2023: %67, 2022: %75, 2021: %88). 4C24'te gergeklesen yatinm harcamalarn ~793 milyon TL seviyesinde
oldu (2024: ~2,376 milyon TL, 2023: 72,102 milyon TL). Sirketin diizeltimis net bor¢ pozisyonu yil sonu
itibariyla ~3.5 milyar TL seviyesinde bulunuyor (Ara23: ~1,7 milyar TL). Sirket hisseleri, 2024 yilinda XU100

TL mn 2023/12 2024/12 A 4C23 1G24  2C24  3C24  4C24  A(yly) A/
Net Satislar 62279 58190  -%6,6 13.617 20.161 12.583  12.591  12.855  -%56 %2,1
Briit Kar 1774 5978 %2369 -1.160 2431 1.499 1.051 997 - %52
Faaliyet Kari -3.330 692 - 2255 434 307 141 4190 -%91,6 -
FAVOK -1.167 2912 - 1758 948 941 644 379 - %412
Net Parasal Pozisyon 668 1.401  %109,9 311 347 434 420 200 %358 %524
Net Kar -1.609 404 - 1.316 -666 671 19 380 %712 %1857,9
Briit Kar Marji %2,8 %103  742bp %85 %121  %11,9 %8,3 %7,8 1.627bp  -59bp
Faaliyet Marji -%5,3 %12  654bp  -%16,6 %2,2 %2,4 %11 -%L5 - -
FAVOK Mariji -%1,9 %50  688bp  -%12,9 %4,7 %7,5 %5,1 %2,9 1.586bp  -217bp
Net Kar Mariji -%2,6 %0,7  328bp %9,7  -%3,3 %5,3 %0,2 %3,0 -67lbp  280bp
Net Borg 2148 3711 %728  2.148 861  3.148 3241 3711 %728 %145
Net Déviz Pozisyonu 6.743 9870 %464  -6.743 4413 4532  -6209 -9.870 %464  %59,0
Net Borg/FAVOK -1,8 1,3 a.d. -1,2 5,3 4,2 1,3 ad.  -%69,5

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

HOLDING
TKFEN:TI/TKFEN:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 75,75
Hedef Fiyat 91,77
Potansiyel Getiri %21,15
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 38,14-84,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 28.028
Firma Degeri(milyon TL) 31.738
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.453
Odenmis Sermaye(milyon TL) 370
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %18,39
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %20,50
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.958 4.664 4.875 5.384
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 285.629 318.916 327.941 321.323
Fiyat Araligi(TL/hisse) 70,0-75,8 62,5-75,8 59,7-80,9 38,3-83,1
Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri 21 -6

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 15 -9

Ortaklik Yapisi

Diger 48,87
NILGUN SEBNEM BERKER 12,62
MELTEM BERKER 12,62
ALI NIHAT GOKYIGIT YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI 8,88
Cansevil Akcaglilar 6,65

Sirket Faaliyet Alani

Holding Faaliyeti

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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