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TFU - Is Portféy TUFE’ye Endeksli Borclanma Araclari (TL) Fonu

Jeopolitik riskler ve enerji fiyatlari, enflasyona endeksli tahvilleri yeniden 6ne cikariyor..

Son donemde kiiresel jeopolitik gelismeler, finansal piyasalar iizerindeki etkisini
giderek daha belirgin sekilde hissettirmektedir. Iran-Israil-ABD hattinda devam eden
gerilim enerji piyasalari Uzerinden kiiresel ekonomiyi orta-uzun vadeli dogrudan
etkileyebilecek bir risk alani yaratmaktadir. Hirmiiz Bogaz’’'nin kiiresel petrol
ticaretindeki kritik rolii dikkate alindiginda, petrol fiyatlarinin orta vadede yiliksek
seviyelerde seyretme ihtimali bulunmaktadir. Petrol fiyatlarindaki bu seyir, eneriji
ithalatgisi konumundaki Turkiye ekonomisi acgisindan dogrudan enflasyonist bir etki
yaratmaktadir. Artan enerji maliyetleri; Gretim, lojistik ve nihai tliketici fiyatlari Gizerinden
genis bir alana yayilarak enflasyon beklentilerini yukari ¢cekmektedir. Bu cercevede,
yalnizca mevcut enflasyon degil, ileriye doniik enflasyon beklentileri de finansal
varlik tercihleri lizerinde belirleyici hale gelmektedir.

Ote yandan, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan gerceklestirilen Mart ayi Para
Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizinin %37 seviyesinde sabit tutulmasi, siki para
politikasinin korunmakla birlikte kisa vadede faiz indirimine yonelik gucli bir sinyal
verilmedigini gostermektedir. Nisan ayinda da benzer bir durusun devam etme ihtimali,
faiz tarafinda yatay bir gériiniim olusmasina neden olurken; enflasyon tarafinda yukari
yonli risklerin canli kalmasi, yatirnmcilar alternatif getiri arayisina yonlendirmektedir.

Bu noktada, enflasyona karsi koruma saglayan araclar 6n plana ¢ikmaktadir. TUFE’ye
endeksli tahviller, yatirmcilara reel getiri sunma potansiyeli ile 6zellikle belirsizlik
doénemlerinde 6ne ¢ikan bir enstriiman haline gelmektedir. Bu tahvillerde anapara veya
kupon 6demeleri enflasyona endeksli olarak giincellendiginden, yatirimcilar satin alma
gigclerini  koruma imkani elde etmektedir. Enflasyonun beklentilerin (izerinde
gerceklestigi senaryolardaise bu kiymetler, sabit getirili enstriimanlara kiyasla daha giicli
bir performans sergileyebilmektedir.

Bu cercevede, TFU - is Portfoy TUFE’ye Endeksli Bor¢clanma Araclari (TL) Fonu,
yatirmcilara enflasyon dinamiklerine paralel getiri elde etme imkani sunan 6nemli
bir alternatif olarak one cikmaktadir. Kisa siire 6nce ihra¢ edilmis bir fon olmasina
ragmen, portféy yapisi ve stratejik kurgusu itibariyla mevcut makroekonomik konjonktiire
uyumlu bir yatirim yaklasimi sergilemektedir. Fonun ana yatirim stratejisi dogrultusunda
toplam degerinin en az %80'i siirekli olarak TUFE’ye endeksli yerli kamu ve/veya 6zel
sektdr borglanma araclari ile kira sertifikalarina yatirilmaktadir. Bu yapi, fonun enflasyon
duyarliigini yiiksek tutarken, yatirnmciya dogrudan enflasyon korumasi saglayan bir
portfdy kompozisyonu sunmaktadir. Bununla birlikte, fonun ortalama vadesine iligkin
herhangi bir kisit bulunmamakta; piyasa faiz beklentileri ve makroekonomik géstergeler
dogrultusunda portfoy dagilimi dinamik olarak belirlenmektedir. Bu aktif yonetim
yaklagimi, degisen piyasa kosullarina hizli adaptasyon imkani saglayarak getiri
potansiyelini artirmaktadir.

Fonun karsilagtirma olgiitii %90 BIST-KYD TUFE Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo
(Briit) Endeksi bilesiminden olusmakta olup, bu yapi fonun performansinin biiyiik
olciide enflasyon dinamiklerine bagli oldugunu teyit etmektedir. Portfoy dagilimina
bakildiginda, fonun yaklasik %86,75’lik kisminin devlet tahvillerinden olustugu
gorilmektedir. Bu durum, kredi riski acisindan gérece daha glivenli bir yapi sunarken, ayni
zamanda enflasyona endeksli kamu borglanma araclari araciligiyla yiksek enflasyon
ortaminda getiri Gretme kapasitesini gliclendirmektedir. Fon portfoylinde yer alan baslica
kiymetler — arasinda  TRT180827T19, TRT151227T16, TRT120128T11 Vve
TRT140229T17 gibi TUFE’ye endeksli devlet tahvilleri bulunmaktadir. Bu kiymetler, farkli
vadelerde konumlanarak portféylin hem getiri hem de risk dagiimini dengeli hale
getirmektedir. Performans tarafinda ise fon, yilbasindan bu yana %7,46 net getiri
saglayarak %6,04 seviyesindeki karsilastirma 6lciitiiniin iizerinde bir performans
sergilemistir.

Mevcut makroekonomik gériinim cercevesinde degerlendirildiginde, petrol fiyatlarindaki
ylikselisin enflasyon tzerindeki yukari yonli etkisinin devam etmesi, jeopolitik risklerin
kisa vadede ortadan kalkmamasi ve para politikasinda sinirli hareket alani bulunmasi,
enflasyona endeksli enstriimanlarin cazibesini artirmaktadir.

Sonug olarak, TFU - i§ Portfoy TUFE’ye Endeksli Borclanma Araclari (TL) Fonu, yiiksek
enflasyon ortaminda reel getiri arayisinda olan yatirrmcilar igin alternatif bir secenek
sunmaktadir. Ozellikle enflasyon beklentilerinin yukari yénlii seyrettigi ve belirsizliklerin
stirdgl bir ortamda, bu tiir fonlarin portfoylerde daha fazla yer bulmasi beklenebilir.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Tablo 1: Fon Kiinyesi - TFU - Is Portféy TUFE’ye

Endeksli Borclanma Araclari (TL) Fonu

Kurucu is Portfoy
Yatirimci Sayisi 382
Son 1 Ay Getiri 5,12%
Yilbasindan Beri Getiri 7,46%
Stopaj Orani 17,50%
Fon Toplam Deger (TL) 146.295.297
Kategori Borglanma Araclari Fonu
TRT180827T19
. . ) TRT151227T16
Onemli Bazi Pozisyonlar TRT120128T11
TRT140229T17

Kaynak: Gedik Yatirnm Arastirma

Grafik 1: TFU - Fiyat Grafigi
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Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma, Finnet

Grafik 2: TFU Fon icerigi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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