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3G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle 3C25 Finansal Sonuclari

sirketin: Hisse Bilgileri
Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %27,49 artisla 282.789 milyon TL Sektor HAVACILIK
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %25,17 artisla 690.825 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu THYAO:TI/THYAO:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 292,50
FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %5,84 artisla 62.536 milyon TL Hedef Fiyat 480
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %9,31 Potansiyel Getiri %64,10
artlg_l.a 118.774 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. 52-Haftalik Fiyat Aralig(TL) 246,66.342.72
FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 452 baz puan aza_l.|§la %22,1 Piyasa Degeri(milyon T0) 203,650
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 249 - —
baz puan azalisla %17,2 olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 788.912
Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine goére %8,75 artisla 56.051 milyon TL '_:_”” Dolagim PD(milyon TL) 201.825
olmustur. 2025 yiinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gére net kari %8,78 Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.380
azalisla 81.064 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 50,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %28,22
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %27,95
Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 28.368 36.177 34.771 31.591
o - . Ortalama fglem Hacmi (000 TL) 8.278.156 10.794.134 10.912.378 9.435.955
USD cinsinden net satislar, giicli yolcu artisi sayesinde yillik bazda %5 artisla 6.953
289,0- 284,3- 284,3- 249,4-

milyon USD’ye ¢ikmistir. Bu rakam, bizim 6.987 milyon USD tahminimiz ve 6.946 milyon Fiyat Araligi(TL/hisse)
usd konsenstis tahminiyle biyiik élglide uyumludur. Toplam yolcu sayisi yillik bazda %11,
toplam Arz Edilen Koltuk Km (AKK) %8 artarken, doluluk orani yillik bazda 63bp artisla
%85,6'ya yikselmistir. Yolcu gelirleri yillik bazda %6 artis gostermistir; uluslararasi ve i¢
hat segmentleri sirasiyla %5 ve %11 artis kaydetmistir. Kargo hacmi yillik bazda %11
artisla 567 bin tona ulagsmis, ancak kargo getirilerinin zayiflamasi nedeniyle kargo gelirleri
yillik bazda %7 diisiisle 845 milyon USD’ye gerilemistir. Diizeltilmis FAVOK, yillik bazda Digor 50,88
%14 disiisle 1.871 milyon USD olarak gerceklegirken, FAVOK marji %27'ye gerilemis TURKIVE VARLIK FONU 49,12
(3G24: %33) ve %26,6'lik konsensiis tahminine biiyiik 6l¢lide paralel olmustur. Marjin - -
kotllesmesi, artan rekabet ortamiyla, birim gelirlerin zayiflamasindan kaynaklanmistir.
Yakit CASK (akk basi yakit gideri) yillik bazda %8 dislsle 2,22 USD’ye gerilese de,
personel CASK %14 artisla 2,00 USD’ye yiikselmis ve marijlar tizerinde baski yaratmistir. Sirket Faaliyet Alani

Net kar, beklentilerin %210 lzerinde 1.378 milyon USD olarak gerceklemistir. Bu artis,

beklentilerin tizerinde gelen finansal gelirlerden kaynaklanmistir. Filo buylklugu ceyreklik

bazda 21 ucgak artarak 506'ya ulasirken, sahip olunan ugak sayisi 12 artarak 169'a

y'L]kseldi ve sahiplik orani %32'den %33'e Qlkml§tll’. Net bOF(; geyreklik bazda 1,2 milyar ULASTIRMA, HABERLESME VE DEPOLAMA / ULASTIRMA / HAVA TASIMACILIGI
USD artarak 7,6 milyar USD’ye ulagmis ve Net Borg/FAVOK x1,4’e yiikselmistir. (SINIRLI

POZITIF)

294,0 313,8 340,0 340,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri -7 -4 7 6
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -9 -5 -12 -14

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Net Satiglar 551.928 690.825 %25,2 221.815 193.502 176.712 231.324 282.789 %275 %222

Brit Kar 112.325 118.687 %57 60.939 30.583 11.731 44.415 62541  %2,6 %40,8 10
Faaliyet Kari 56.156 51.012 -%9,2 40.552 7.794 -10.246 23.531 37.727 -%7.0 %603

FAVOK 108.653 118.774  %9,3 59.088 27.603 10.167 46.071 62536 %58 %35,7 5
Net Kar 88.866 81.064 -%8,8 51539 24512 -1.818 26.831 56.051  %8,8 %108,9

Briit Kar Marji %204 %17,2 -317bp %27,5 %158  %6,6 %192 %221 -536bp 292bp 0
Faaliyet Marji %10,2  %7,4 -279bp %183 %40 -%58 %10,2 %13,3 -494bp 317bp 5
FAVOK Marji %19,7 %17,2 -249bp %26,6 %143 %58 %199 %221 -452bp  220bp

Net Kar Marji %16,1 %11,7 -437bp %23,2 %127 -%1,0 %116 %19,8 -341bp 822bp -10
Net Borg 282.195 385262 %36,5 282.195 275.917 328.773 335.241 385262 %36,5 %14,9

Net Doviz Pozisyonu 501 441 221408 %22 2g4.441 234.356 230.560 219.394 219.830 0227 %02 0 1>
Net Bor/FAVOK 2,2 2,6 %21,9 2,2 2,0 2,5 2,3 2,6 %219 %122 01-01-2025 01-07-2025

Net Borg/Ozkaynak 0,5 0,5  %0,1 0,5 0,4 0,5 0,4 05 %01 %24 + THYAO:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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