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4C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. geyrekte bir 6nceki geyrege gore %12,8 dusiis gostermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore
%32,9 artigla 193.5 milyar TL olmustur. 2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %47,8 artisla 745.4
milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'(i 4. geyrekte bir dnceki geyrege gore %53,3 diisiis gdstermistir. Gegen yilin ayni geyregine gore %
25,1 artigla 27.6 milyar TL olmustur. 2024 yilinda bir dnceki yila gore %18,1 artigla 136.3 milyar TL
seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marji 4. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére 1.237 baz puan diisiis gdstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 89 baz puan disusle %14,3 olmustur. 2024 yilinda bir dnceki yila gére 460 baz puan
duslsle %18,3 seviyesinde gergeklesmistir.

Net kari 4. ceyrekte bir dnceki geyrege gore %52,44 disls gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére %
73,8 dususle 24.5 milyar TL olmustur. 2024 yilinda bir dnceki yila gére net kar %30,4 disisle 113.4 milyar
TL seviyesinde gergeklesmistir.

Net borcu 4. geyrekte bir 6nceki ceyrege gére %2,2 dusiisle 275.9 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 4G24’te 193.502 mn TL satis geliri (kons: 192.932 mn TL; Gedik: 188.583 mn TL; yillik: +%
33), 27.603 mn TL FAVOK (kons: 33.500 mn TL; Gedik: 30.045 mn TL; yillik: +%25) ve 24.512 mn TL net
kar (kons: 23.711 mn TL; Gedik: 23.451 mn TL; yillik: -%74) aciklamistir. Dolar bazinda toplam gelirler
4G23'e kiyasla %10 artarak 5,609 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Kargo gelirleri bu geyrekte yillik
bazda %20 artarken, teknik gelirlerde %12'lik bir daralma goériilmis, disiik sezonda yolcu gelirleri ise
4G24'te %8 oraninda artmistir. FAVOK bilyiimesi %4 seviyesinde gercekleserek 1.260 milyon dolar ve marji
%22,5 olmustur (yillik bazda 1,2 puan daralma). ASK (arz edilen koltuk km) 4C24'te 63,3 milyar olarak
gerceklesirken (yillik: +%7,6), RASK (birim basina gelir) 8,63 USDc (yillik: -%0,6) ile hafif bir daralma
gorulmastdr. Yolcu RASK'I gogunlukla yatay seyrederek 7,07 USD olarak gerceklesirken, CASK (birim basi
maliyet) ise 4G24'te yillik %2,7 artigla 8,50 USD'a yikselmistir. Net kar gegen yilki yiksek bazin ardindan
yillik bazda %78 dususle 711mn dolara gerilemistir. Net borc su anda yonetilebilir gériintirken, 2025 yili igin
ongoriler yolcu kapasitesinde %6-8 artis, 91 milyonun izerinde yolcu, %6-8'lik ciro bliylimesi ve son olarak
%22-24 civarinda formiile edilen FAVKOK marji beklenmektedir. Diisiik sezonda oldugumuzu ve bunun bizi
genel resimden uzaklastirmamasi gerektigini hatirlatmakta fayda goériyoruz. Hisse 2025 yili beklentilerimize
gére 2,7xFD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse (izerindeki etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.

2023/12 2024/12 A 4C23 1G24 2C24  3G24  4G24  Alyly)
Net Satiglar 504398 745430  47,8% 145617 147.238 182875 221815 193502  32,9%  -12,8%
Brit Kar 119.446 142908  196%  22.853 16140 35246  60.939  30.583  33.8%  -49,8%
Faaliyet Kan 66923 63950  -4,4% 6.789 908 16512 40552 7794  148%  -80,8%
FAVOK 115397 136256  18,1% 22072 15500  34.065 59.088  27.603  251%  -533%
Net Kar 163.003 113.378  -304%  93.500 6931 30395 51540 24512  -738%  -52,4%
Brit Kar Marji 237%  192%  -451bp  157%  11,0%  193%  275%  158% 11bp  -1.167bp
Faaliyet Kar Marji 13,3% 8,6%  -469bp 47%  -0,6% 9,0%  18,3% 4,0% 63bp  -1.425bp
FAVOK Marji 229%  183%  -460bp  152%  105%  186%  266%  143% -89bp  -1.237bp
Net Kar Marji 323%  152% -1.711bp  64,2% 47%  166%  232%  127% -5.154bp -1.057bp
Net Borg 242746 275917  137% 242746 248478 235211 282195 275917  137%  -22%
Net Borg/FAVOK 21 20 -374% 21 21 18 22 20  -374%  -6,19%
Net Borg/Ozkaynak 05 04 -23,59% 05 05 04 05 04 -2359% -11,04%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari gz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu THYAO:TI/THYAO:IS
Fiyat (TL/hisse) 315,75
Hedef Fiyat(TL/hisse) 397,00
Potansiyel Getiri %26
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 257,50-332,00
Piyasa Degeri (milyon TL) 435.735
Firma Degeri (milyon TL) 711.652
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 217.868
Odenmis Sermaye (milyon TL) 1.380
Dolasimdaki Paylar (%) 50,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 28%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 25%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 33.177 33.157 29.444 30.151
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 10.313.507 10.430.088 8.923.519 8.993.270
Fiyat Araligi (TL/hisse) 304,8-315,8  303,5-325,0 281,0-325,0 257,8-330,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 1 10 14

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 5 9 4

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger

Tirkiye Varlik Fonu

Sirket Faaliyet Alani
Sirketin ana faaliyet konusu yurt igi ve yurt disinda yolcu ve kargo hava tasimaciligi yapmaktir.

Hisse Performansi

10%
300,0

5%
200,0

0%
100,0 -5%

10%
0,0
2822024 1552024  30.7.2024 9102024  19.12.2024  28.2.2025

BIST 100 Rlatif —— THYAO (sol eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirbm

4
TURK HAVA YOLLARI 28.02.2025

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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