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1G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %20,02 artigla 176.712 milyon TL olmustur. —— HAVAGILIK
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %34,41 azalisla 10.167 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu THYAO:TI/THYAQ:IS
. Fiyat (TL/hisse) 312,75
FAVOK marji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 477 baz puan azalisla %5,8 olmustur. Hedef Fiyat 280
Gegen yilin 1. geyreginde 6.931 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde 1.818 milyon TL net Potansiyel Getiri %53,48
zarar agiklamistir.
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 257,50-339,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 431.595
Firma Degeri(milyon TL) 737.542

Fiili Dolagim PD(milyon TL)

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: islem Hami 1H 1A 3A
Ortal Isl Miktari(000, 14.255 23.712 32.386
Sirket, 1C25'te 176.712 mn TL satis geliri (kons: 177.693 mn TL; Gedik: 176.689 mn TL; yillik: +%20), ama .sem Iktan(000)
10.167 mn TL FAVOK (kons: 17.410 mn TL; Gedik: 12.060 mn TL; yillik: -%34) ve 1.818 mn TL net zarar Ortalama Iglem Hacmi (000 TL) 4.547.228  7.428.034 10.227.628  8.893.828

(kons: 505 mn TL; Gedik: 3.830 mn TL; 1G24: +6.931) aciklamistir. Dolar bazinda net satislar yillik %2 artigla Fiyat Araligi(TL/hisse)

- p N S : h > < 312,8-321,5 304,0-323,5 285,8-337,8 257,8-337,8
4.887 milyon dolar olarak gerceklesirken, bizim tahminimiz olan 4.874 milyon dolar ve konsensis tahmini

olan 4.901 milyon dolara paralel gergeklesmistir. 1G25'te toplam yolcu sayisi %2 artarken, uluslararasi yolcu Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

sayisl %4 artmis, yurtigi yolcu sayisi ise %2 azalmistir. Toplam Arz Edilen Koltuk Km (ASK) %4 artarken, Nominal Getiri 1 13

doluluk orani yillik bazda 13 baz puan artarak %80,6'ya yiikselmistir. Yolcu gelirleri %3 artmis, uluslararasi

ve yurtigi gelirler sirasiyla %1 ve %20 yiikselmistir. Yolcu RASK" (birim basina gelir) %1 diiserek 6,45 dolara BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 7 7 3
gerilemistir. Kargo hacmi %0,2 artarak 478 bin tona ve kargo gelirleri %2 artarak 762 mn dolara yikselmistir. Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
Diizeltilmis FAVOK vyillik %20 dlserek 503 mn dolara gerilemistir. Diizeltimis FAVOK marji 1G24'teki % -

13,1'den 1G25'te %10,3'e diismiis ve %11,2'lik konsensiis tahmininin altinda kalmistir. Marj daralmasi zayif Diger 50,88
yolcu basi gelir ve daha yiiksek personel maliyetinden kaynaklanmistir. CASK (birim basina maliyet) %3 TURKIYE VARLIK FONU 49,12

artarak 8,48 dolara yikselmistir. Yakit CASK'I ise %16 duserek 2,21 ABD dolara gerilemistir. Personel

CASK'l %26 artarak 2,21 dolara yUkselmistir. Toplam yakit giderleri yillik %12 azalarak 1,3 milyar dolara N )
gerilerken, personel giderleri yillik %31 artarak 1,3 milyar dolara yiikselmistir ve bu da operasyonel marjlar - -
Gzerinde baski yaratmistir. Bu geyrekte diisiik sezon olmasi ve finansal giderlerin baski yaratmasiyla 44 mn
dolar net zarar kaydedilirken, 16 mn dolar net kar beklentisi bulunmaktaydi. Sapmanin ana nedeni, esas
olarak beklenenden daha yiiksek finansal giderler ve beklenenden daha yiiksek istirak zararlarindan Sirket Faaliyet Alani

kaynaklanmigtir. Net borg, 4GC24'e kiyasla 217 mn dolar artarak 6.196 mn dolara ulagmigtir. Net —_—
Borg/FAVOK, 1,6x seviyesinde gergeklesmistir. Sonuglarin ardindan sirket 2025 beklentilerini korumustur.

AKK: 2024'e kiyasla %6-8. Net Satiglar: ABD$ cinsinden %6-8 biiyiime. Toplam Yolcu: 91mn ve Uzeri. B
FAVKOK marji: %22-24. 2025 beklentilerimize gére sirket 4,1x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. ULASTIRMA, HABERLESME VE DEPOLAMA / ULASTIRMA / HAVA TASIMACILIGI
Disiik sezon sonuglar nedeniyle énemli bir fiyat hareketi beklemiyoruz ve daha da 6nemlisi sirket 2025
beklentileri korumaya devam etmistir. Finansal sonuclarin hisse Uzerindeki etkisini sinirli negatif olarak
degerlendiriyoruz.

Net Satislar 147.238 176712 %20,0 147.238 182.875 221.815 193.502 176.712  %20,0 -%8,7

Brut Kar 16.140 11.731 -%27,3 16.140 35.246 60.939 30.583 11.731 -%27,3 -%61,6

Faaliyet Kari -908 -10.246 %1028,4 -908 16.512 40.552 7.794 -10.246 %1028,4 - 300

FAVOK 15500 10.167 -%34,4 15500 34.065 59.088 27.603  10.167 -%34,4  -%63,2 N |

Net Kar 6.931 -1818 - 6931 30395 51540 24512 -1818 - - \,L A (V V- 0
Briit Kar Mariji %11,0 %6,6 -432bp  %11,0 %193 %275 %158 %6,6 -432bp -917bp 200 ! W WJ / \/ 5
Faali}/et Mariji -%0,6 -%5,8 - -%0,6 %9,0 %18,3 %4,0 -%5,8 - - H\/V “FW \'\j\“\/\ﬁf/ \/\\ N\J /ﬂu

FAVOK Marji %10,5 %5,8  -477bp %10,5 %18,6 %26,6 %14,3 %5,8 -477bp  -851bp 100 \/\ V ”\r -10
Net Kar Marji %4,7 -%1,0 - %4,7 %166  %23,2 %127 -%1,0 - - W J J

Net Borg 248.478 328.773 %32,3 248.478 235211 282.195 275.917 328.773 %32,3 %19,2 \’\«/ -15
Net Déviz Pozisyonu -276.838 -230.560  -%16,7 -276.838 -253.134 -284.441 -234.356 -230.560  -%16,7 -%1,6 0

Net Borg/FAVOK 2,1 25 %203 2,1 1,8 2,2 2,0 25 %203  %24,0 01-07-2024 01-01-2025

Net Borg / Ozkaynak 0,5 0,5 -%4,9 0,5 0,4 0,5 0,4 0,5 -%4,9 %12,9 o THYAO:IS A BIST 100 Rélatif (Sag eksen)
Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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