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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %16,92 azaligla 14.743 milyon TL
olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %37,60 azalisla 325 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 73 baz puan azalisla %2,2
olmustur.

Net zaran 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %44,26 azalisla 535 milyon TL
olmustur.

Sonug:

Net zarar, agirlikli olarak zayif operasyonel karliligin yani sira ertelenmis vergi giderleri ve
finansal giderlerden kaynaklandi. Bununla birlikte, daha diisiik finansman ve vergi giderleri
ile enflasyon muhasebesi kapsaminda kaydedilen daha yiiksek parasal kazanglarin
destegiyle net zarar yillik %44 darald!. Sirket, 1C26’da yillik %37 artisla ve dnceki ceyregin
belirgin sekilde iizerinde 1,2 mlr TL net parasal kazang kaydetti. FAVOK, taahhiit ve tarim
segmentlerindeki zayif performansin etkisiyle yillik bazda %38 diiserek 325 mn TL
seviyesine geriledi. Konsolide FAVOK mariji yillik 73bp, ceyreklik ise 199bp daralarak
%2,2’ye gerilerken, briit kar marji da gegen yilki %8,0 seviyesinden %7,0’ye dustd.
Birikmis siparisler gecen ceyrekteki 0,59 milyar dolardan 0,49 milyar dolara gerilerken,
net borg gecen ceyrege gore %3 artmistir. Genel olarak sonuglari negatif
degerlendiriyoruz. Ozellikle taahhiit segmentinde olmak iizere, operasyonel karliliktaki
hem yillik hem ceyreksel bazdaki bozulmanin devam etmesi dikkat cekmektedir. Giibre
fiyatlar destekleyici seyretmeye devam etse de, zayif taahhiit faaliyetleri ve gerileyen
bakiye siparigler yatinm hikayesi tizerinde baski olugturmaktadir. Hisse son (i¢c ayda %86
yiikselirken, iran savasi sonrasi giibre fiyatlarindaki sert artisin etkisiyle BIST-100’e gore
%76 pozitif ayristi. Halihazirda 1,6x PD/DD c¢arpaniyla islem goéren hisse igin “Endekse
Paralel Getiri” 6nerimizi koruyoruz; ancak sonuglarin ardindan hedef fiyatimizi revize
etmemiz muhtemeldir.

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2G 2025/3C 2025/4C 2026/1C IN(I)
Net Satislar 17.746 14.743 -%16,9 17.746 14.359 12503 14.713 14.743 -%16,9 %0,2
Briit Kar 1.413 1.037 -%26,6 1.413 -906 408 1.195 1.037 -%26,6 -%13,2
Faaliyet Kari -267 -440  %65,0 -267  -2.127 -684 -440  %65,0 %194273
FAVOK 520 325 -%37,6 520 -1.386 233 616 325 -%37,6 -%47,3
Net Parasal Kayip / Kazang 859  1.177 %37,0 859 896 903 246 1177 %37,0 %3794
Net Kar -960 -535 -%44,3 -960 -2.005 -867 -2.463 -535 -%44,3 -%78,3
Briit Kar Marji %8,0 %7,0 -93bp %8,0 -%6,3 %3,3 %8,1 %7,0 -93bp -109bp
Faaliyet Marji -%1,5 -%3,0 - %15 -%14,8 -%5,5 -%0,0 -%3,0 - -
FAVOK Mariji %2,9 %2,2  -73bp %2,9  -%9,7 %1,9 %4,2 %2,2  -73bp -199bp
Net Kar Marji -%5,4  -%3,6 - -%54 -%14,0 -%6,9 -%16,7 -%3,6 - -
Net Borg 7.963  6.210 -%22,0 7.963 7.925 8363 6.625 6.210 -%22,0 -%6,3
Net Déviz Pozisyonu -15.424 -16.131 %4,6 -15.424 -12.787 -12.651 -16.583 -16.131 %4,6  -%2,7
Net Borg/FAVOK 2,5 - 2,5 16,4 a.d. a.d. - -

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu TKFEN:TI/TKFEN:IS
Fiyat (TL/hisse) 157
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 66,69-159,90
Piyasa Degeri(milyon TL) 58.090
Firma Degeri(milyon TL) 62.328
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 12.199
Odenmis Sermaye(milyon TL) 370
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %9,96
%12,05

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 5.829 7.970 7.954 5.251
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 851.642 1.066.058 831.661 508.370
Fiyat Araligi(TL/hisse) 136,6-157,0 107,6-157,0 68,9-157,0 67,1-157,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 46 84 113

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 36 72 50 -18

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 39,73
NILGUN SEBNEM BERKER 12,62
MELTEM BERKER 12,62
ARY HOLDING ANONIM SiRKETI 12,36
ALI NIHAT GOKYiGIT YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI 8,88

Sirket Faaliyet Alani

Holding Faaliyeti

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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