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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %20,53 azaligla 13.371 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %29,22 azalisla 53.909 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %13,07 artisla 560 milyon TL
olmustur. 2024 yilinda 3.811 milyon TL FAVOK aciklayan sirket, 2025 yilinda 14 milyon TL
faiz vergi ve amortisman 6ncesi zarar agiklamistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 125 baz puan artisla %4,2
olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 497 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde
2.239 milyon TL net zarar aciklamistir. 2024 yilinda 529 milyon TL net kar aciklayan sirket,
2025 yilinda 5.721 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

4C25’te aciklanan net zarar, temel olarak 1,9 milyar TL vergi gideri ve 393 milyon TL’lik
net finansal giderden kaynaklanmistir. Sonug olarak, 4C24’teki 497 milyon TL net kar,
4C25'te 2,2 milyar TL net zarara dénmiistiir. FAVOK, tarim segmentinin daha giicli
performansi ile desteklenerek yillik bazda %13 ve ceyreklik bazda %164 artigla 560
milyon TL'ye yiikselmistir. Tarim segmentinin FAVOK’U yillik bazda %163 artisla 854
milyon TL'ye cikmustir. Ote yandan, miiteahhitlik ve yatirm segmentleri negatif FAVOK
actklamistir. Net borg, isletme sermayesindeki azalma ile geyreklik bazda %21 disusle 6,0
milyar TL'ye gerilemistir. Sirket, 2024 yilinda 529 milyon TL net kar ve 3,8 milyar TL
FAVOK agiklarken, 2025 yilini 5,7 milyar TL net zarar ve 14 milyon TL faizi vergi ve
amortisman dncesi zarar ile kapatmistir. Birikmig siparigler, 3¢25’te 690 milyon USD’den
4G25'te 590 milyon USD’ye gerilemistir. 4G25'te yiilksek net zarara ragmen, FAVOK’(in
yillik bazda iyilesmesi ve net borcun geyreklik bazda azalmasi nedeniyle sonuglari nétr
olarak degerlendiriyoruz. Hisse, son alti ayda %42'lik bir diisiisiin ardindan, iran savasinin
baslamasiyla glibre fiyatlarindaki artisin destegiyle, gecen hafta BIST-100 Endeksi’nin %9
lizerinde performans sergilemistir. Giibre fiyat seviyelerine bagli olarak kisa vadeli
dalgalanmanin devam edebilecegini diisiinsek de hisse bagina 75,00 TL hedef fiyatla
Endekse Paralel Getiri 6nerimizi koruyoruz. (NOTR)

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24  1G25  2G25  3G25  4G25 Alyly) A(g/o)
Net Satislar 76166 53.909 -%29,2 16.826 16127 13.049 11362 13.371 -%20,5 %177
Briit Kar 7.825 1.917 -%755 1305 1.284  -824 371 1.086 -%16,8 %1928
Faaliyet Kari 906  -2.797 - =249 243 -1933  -622 -%99,9 10:{‘;
FAVOK 3.811 -14 - 495 473 -1.260 212 560 %13,1 %164,0
Net Parasal Pozisyon ~ 1.834  2.639  %43,9 261 781 815 820 223 -%14,6 -%72,8
Net Kar 529 -5.721 - 497  -872 -1.822  -788 -2.239 - %184,0
Briit Kar Marji %10,3  %3,6 -672bp  %7.8 %80 -%63  %3,3 %81  37bp 486bp
Faaliyet Marji %1,2  -%5,2 - -%1,5 %15 -%14,8 -%55 -%0,0 - -
FAVOK Marji %5,0  -%0,0 - %29 %29 -%9,7 %19 %42 125bp  232bp
Net Kar Marji %0,7 -%10,6 - %3,0 %54 -%14,0 -%6,9 -%167 - -
Net Borg 4857 6.021 %24,0 4.857 7.236 7.202 7.600 6.021 %24,0 -%20,8
Net Déviz Pozisyonu  -12.919 -15.070 %16,7 -12.919 -14.016 -11.620 -11.497 -15.070 %16,7 %311
Net Borg/FAVOK 1,3 - 1,3 2,4 131 ad. ad.

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu TKFEN:TI/TKFEN:IS
Fiyat (TL/hisse) 73,75
Hedef Fiyat 75
Potansiyel Getiri %1,69
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 66,69-164,22
Piyasa Degeri(milyon TL) 27.288
Firma Degeri(milyon TL) 33.308
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 5.730

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 4,627 5.769 4.872 6.223
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 333.278 465.356 376.779 661.032
Fiyat Araligi(TL/hisse) 68,9-75,7 68,9-88,2 67,1-88,2 67,1-149,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -13 7 -19

BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -6 -6 -33 -19
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 39,73
NiLGUN SEBNEM BERKER 12,62
MELTEM BERKER 12,62
ARY HOLDING ANONIM SIRKETI 12,36
ALI NIHAT GOKYIGIT YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI 8,88

Sirket Faaliyet Alani

Holding Faaliyeti

Hisse Performansi
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+ TKFEN:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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