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Endekse Paralel Getiri

1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Net satislar 1. geyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %45,24 azalisla 26.674 milyon TL olmustur. .
S cey! gegeny yni geyregine g o S Y/ S OTOMOTIV

TOASO:TI/TOASO:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu
Fiyat (TL/hisse) 195,8
Hedef Fiyat 239,39

FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %88,73 azalisla 699 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.011 baz puan azalisla %2,6 olmustur.

Gegen yilin 1. ceyreginde 3.875 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde 140 milyon TL net
zarar agiklamistir.

Potansiyel Getiri %22,26

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL)

150,10-330,02

Piyasa Degeri(milyon TL) 97.900
Firma Degeri(milyon TL) 100.952
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 23.496
Odenmis Sermaye(milyon TL) 500

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A

Sirket, 1G25'te 26.674 mn TL satig geliri (kons: 23.876 mn TL; Gedik: 22.913 mn TL; yillik: -%45), 699 mn TL Ortalama Flem Miktar (000) 17.570 11.283 9470 6162
FAVOK (kons: 435 mn TL; Gedik: 14 mn TL; yillik: -%89) ve 140 mn TL net zarar (kons: -181 mn TL; Gedik: - Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 3.510.333  2.052.554 1765236  1.293.374
498 mn TL; 1G24: +3.875 mn TL) aciklamistir. 1G25'te Sirket'in operasyonel performansi belirgin sekilde Fiyat Araligi(TL/hisse) 188,5-204,0 151,2-2040 151,2-214,8 151,2-327,0
zayif seyretti. Toplam Uretim, KO tretimindeki sinirli katki (8,4 bin adet) dahil olmak tzere yillik bazda %52

diistisle 26,7 bin adede geriledi. Yurtigi satis hacmi %37 diisiisle yaklasik 26,5 bin adet olurken, ihracat Hisse Performans (%) 1A 3A

hacmi %62 gerileyerek yaklasik 6,5 bin adede indi. Bdylece toplam satis hacmi yillik bazda %44 daralma ile Nominal Getiri 17 2

33,0 bin adet seviyesinde gerceklesti. Reel bazda, finans dahil satis gelirleri yillik %45 duislsle 26.674

milyon TL'ye indi (piyasa beklentisi: 23.876 milyon TL, Gedik: 22.913 milyon TL). Finansman segmenti BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 20 4

pozitif ayngarak 2,5 milyar TL gelir ve %11 reel yillik biiyime kaydetti. Segmentin briit kar ise yillk bazda % Ortaklik Yapisi

27 artigla 470 milyon TL'ye yikseldi. Ancak, finansa dahil satiglarin maliyeti sinirli sekilde %39 diiserken, bu "

durum briit kar marjinda 970 baz puanlik daralmaya yol agti. Faaliyet giderleri ise yalnizca %12 oraninda STELLANTIS EUROPE SPA 37,86
geriledi. Bu dogrultuda, FAVOK yillik bazda %89 azalarak 699 milyon TL'ye diistii (piyasa beklentisi: 435 KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,62

milyon TL, Gedik: 14 milyon TL) ve FAVOK marji %2,6 seviyesinde gerceklesti (piyasa beklentisi: %1,9; -
1G24: %12,7). Operasyon alti kalemlerde ise, Sirket 1.811 milyon TL net finansal gelir (1G24: 2.334 milyon Diger g
TL), 1.336 milyon TL parasal kayip (1G24: 2.725 milyon TL kayip) ve 165 milyon TL ertelenmis vergi geliri - -
(1G24: 1.566 milyon TL) kaydetti. 1C25 sonunda net borg pozisyonu 3.052 milyon TL olarak gergeklesirken
(Mar24: 11.987 milyon TL net nakit), 6nceki déneme kiyasla ciddi bir bozulma yasandi. Tim veriler 1si§inda,
Sirket 1G25 déneminde 140 milyon TL enflasyon diizeltmeli net zarar aciklad (piyasa beklentisi: -181 milyon
TL; Gedik: -498 milyon TL). Hisse 2025 yili beklentilerine gére 6,3x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.
Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

Sirket Faaliyet Alani

Otomotiv Sektorii

269

2024/03 2025/03 A

2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4C 2025/1C A (y/y)

Net Satislar 48.711 26.674 -%45,2 48.711 32.984 27.575 33.061 26.674 -%45,2 -%19,3
Brit Kar 7.463 1.499 -%79,9 7.463 3.875 1.566 1.813 1.499 -%79,9 -%17,4 20
Faaliyet Kan 4.178 -960 - 4.178 1.614 -1.240 -1.161 -960 - -%17,3
FAVOK 6.202 699 -%88,7 6.202 3.465 311 236 699 -%88,7 %195,7
Net Parasal Kayip / Kazang -2.725 -1.336 -%51,0 -2.725 -2.410 501 -668 -1.336 -%51,0 %99,9 0
Net Kar 3.875 -140 - 3.875 1.640 365 -133 -140 - %5,5
Briit Kar Marji %15,3 %56 -970bp %153  %11,7 %5,7 %5,5 %5,6  -970bp 13bp \ | |
" N Y / /
Faall}/et Marji %86 %36 - %86 %49 %45 %35 %36 - " 100 | ) LA " A / -20
FAVOK Marji %12,7 %2,6 -1.011bp %12,7 %10,5 %1,1 %0,7 %2,6 -1.011bp 191bp M./ N\\(\M‘
|
Net Kar Marji %8,0 -%0,5 - %8,0 %5,0 %1,3 -%0,4 -%0,5 - - \
Net Bor(; -11.987 3.052 - -11.987 -663 -1.771 8.919 3.052 - -%65,8 0 -40
Net Déviz Pozisyonu 2.826 -2.608 - 2.826 4.642 3.868 3.081 -2.608 - -
> 01-07-2024 01-01-2025
Net Borg/FAVOK 04 06 -0 00 0t 10 06 %326 = TOASOIS A BIST 100 Rolatif (sa§ eksen)
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Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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