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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %45,58 azalisla 23.575 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %94,74 azalisla 266 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 1.054 baz puan azalisla %1,1 olmustur.
Net kan 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %89,39 azalisla 312 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 3G24'te 23.575 mn TL satis geliri (kons: 20.853 mn TL; Gedik: 21.403 mn TL; yillik: -%46); 266 mn TL
FAVOK (kons: 1.983 mn TL; Gedik: 1.993 mn TL; yillik: -%95) ve 312 mn TL net kar (kons: 668 mn TL;
Gedik: 641 mn TL; yillik: -%89) aciklamistir. 2024 yili 3. geyreginde sirketin yurtici satis hacmi yillik %27
azalis kaydederek 31 bin adet olurken, uluslararasi satis hacmi %84 duslsle 2,5 bin adet olmustur.
Boylelikle toplam satis hacmi %42 gerileme kaydederek 33,5 bin adet olmustur. ihracat satis hacminin
toplam satis hacmi icerisindeki payl %26’dan %7’'ye gerilemistir. Satilan malin maliyetinde yillik %41 azals
sonrasl, brit kar marjinda 1.238bp’lik daralma yasanmis, operasyonel giderler %14 gerilemistir. 3G24'te
FAVOK marji %12,7°den %1,2'ye gerilemis ve sirket yilllk %95 reel azalisla 266 milyon TL FAVOK elde
etmistir. Sirket 3G24’te 1.025 milyon TL net finansal gelir (3¢23: 1.010 mn TL), 428 milyon TL (3G23: -1.749
mn TL) parasal kazang ve 66 milyon TL ertelenmis vergi geliri (3G23: -117 mn TL) elde etmistir. Sirketin net
nakdi 1.771 milyon TL (3G23: 13.224 mn TL) bulunmaktadir. Sirket reel olarak yillik %89 gerilemeyle 312
milyon TL net kar agiklamistir. Sirketin 2024 yilina ait beklentileri; yurtici hafif arag pazari 1.000 - 1.150 bin
adet (6nceki: 900-1.100 bin adet) (2023: 1,23 min. adet), Tofas yurtici pazar satiglari 130 - 140 bin adet
(6nceki: 120-140 bin adet) (2023: 200 bin adet), ihracat adetleri 35 - 45 bin adet (6nceki: 40-50 bin adet)
(2023: 60 bin adet), toplam satis adetleri 165- 185 bin adet (6nceki: 160 - 190 bin adet) (2023: 260 bin adet),
yatinm harcamalarinin 150 milyon euro (6nceki: 150 milyon euro) (2023: 49 milyon euro) ve vergi ncesi net
kar marji >5% (6nceki: %6 - 8) (2023: >%14,4) seklindedir. Hisse 2024 yili beklentilerine gore 3,5x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Diin agiklanan haberde, Sirket ile Stellantis arasinda Stellantis markalari
(FIAT, Opel, Citroén, Peugeot) icin 6ngdrilen yeni "K0" modelin hafif ticari ara¢ ve "Combi" versiyonlarinin
Stellantis lisansi ile Tirkiye'de tretim hakkinin Tofas'a verilmesine ve Uretilen arag ile yedek pargalarin satis
kosullarinin  belirlenmesine yonelik olarak bir Uretim soézlesmesi imzalanmistir. Sézlesme uyarinca,
cogunlugu 2024 yili icerisinde tamamlanmak lzere toplam 232 milyon Euro (yaklasik 250 milyon dolar)
tutara kadar yatinmla hayata gegirilmesi 6ngérilen proje kapsaminda 2024-2032 yillari arasinda 1 milyon
adet arag Uretimi hedeflenmektedir. FIAT markasi icin Uretilen s6z konusu araglarin Tirkiye'de dagitim hakki
Tofas'a verilmistir. “K0” Uretim anlagmasini Tofas'in gelecekteki triin cesitliligine katki saglayacak olumlu bir
gelisme olarak degerlendirirken, 3G24 sonuglarini zayif olarak degerlendiriyoruz. Finansal sonuglarin ve
haberin konsolide etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2023/09 2024/09 A(yly)

Net Satiglar 127.969 93.422 -%27,0 43.325 41.646 28.200 23.575 -%45,6 -%8,9
Briit Kar 23.231 11.033 -%52,5 7.921 6.380 3.313 1.339 -%83,1 -%56,0
Faaliyet Kan 16.028 3.891 -%75,7 5.140 3.572 1.380 -1.061 - -
FAVOK 19.979 8.530 -%57,3 5.053 5.086 2.780 266 -%94,7 -%90,4
Net Parasal Pozisyon -2.717 -3.962 %45,8 -1.749 -2.330 -2.060 428 - -
Net Kar 13.494 5.027 -%62,7 2.942 3.313 1.402 312 -%89,4 -%75,8
Briit Kar Marji %18,2 %11,8 -634bp %18,3 %15,3 %11,7 %5,7 -1.260bp -607bp
Faaliyet Mariji %12,5 %4,2 -836bp %11,9 %8,6 %4,9 -%4,5 - B
FAVOK Mariji %15,6 %9,1 -648bp %11,7 %12,2 %9,9 %1,1 -1.054bp -961bp
Net Kar Marji %10,5 %5,4 -516bp %6,8 %8,0 %5,0 %1,3 -547bp -365bp
Net Borg -13.224 -1.771 -%86,6 -13.224 -11.987 -663 -1.771 -%86,6 %167,0
Net Déviz Pozisyonu 3.161 3.868 %22,4 3.161 2.826 4.642 3.868 %22,4 -%16,7
Net BorQ/FAVOK -0,4 -0,1 -%70,1 -0,4 -0,5 -0,0 -0,1 -%70,1 %244,0

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C24 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
OTOMOTIV
TOASO:TI/TOASO:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 179,80
Hedef Fiyat 309,27
Potansiyel Getiri %72,01

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 179,50-353,75

Piyasa Degeri(milyon TL) 89.900
Firma Degeri(milyon TL) 88.129
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 21.576
Odenmis Sermaye(milyon TL) 500
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %33,20

%34,00

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.028 3.807 3.656 4.282
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 575.438 732.071 794.056 1.071.187
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 179,8-196,3 179,8-201,8 179,8-251,5 179,8-350,5
Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri -9 -25

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -14

Ortaklik Yapisi

STELLANTIS EUROPE SPA 37,86
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,62
Diger 24,52

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet konusu binek oto ve hafif ticari arag tretimi, ithalati ve satigidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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