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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %219,67 artisla 125.689 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %96,28 artisla 332.245 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1532,43 artisla 4.589 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %17,69 azalisla 9.998 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 294 baz puan artisla %3,7
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore FAVOK marji 417 baz puan azalisla %3,0
olmustur.

Gecen yilin 4. ceyreginde 158 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde
5.296 milyon TL net kar agiklamistir. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net kari %22,23
artisla 8.354 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket paylarinin gliclii performansinin ardindan (BIST100 goreceli -> 2025: +%13; S3A:
+%7), adil deger hesaplamamiza kalan sinirli yukari yonli potansiyel nedeniyle tavsiyemizi
“Endekse Paralel Getiri”ye cekiyoruz. Bu gceyrekte; Tofas’in bircok sanayi sirketinin aksine

ertelenmis vergi geliri kaydetmesi giicli net kdrin ana belirleyicisi oldu ancak operasyonel
karlilik da beklentilerin tizerindeydi. Uretim hacmi ~132 bin adet ile yillik %6 diisiis

gosterse de, 4C25’teki toparlanma (yillik %+67) 2026’ya girerken kapasite kullaniminda
iyilesme getirdi. Toplam satiglar yillik bazda iki katin Gzerine gikarak ~345 bin adede ulasti;
ihracatlar yillik %41 artisla ~47 bin adede yiikselirken (4C25’te yillik %+297), yurtigi
perakende satiglar ~360 bin adet seviyesinde gerceklesti (finansallarda ~298 bin adet;
konsolidasyon 2C25 ortasinda basladi). Gelirler yillik %103 artisla 319 milyar TL
seviyesine yikselirken, karlilik gérinimii karmasik kaldi: FAVOK yillik %18 diisisle 10,0
milyar TL'ye geriledi ve marj %3,1’e indi (6nceki: %7,7). Buna karsin, dlcek etkisi,
enflasyondaki yavaslama ve glicli 4C25 performansinin destegiyle vergi 6ncesi kar yillik
%38 artarak 8,8 milyar TL seviyesine yiikseldi. Yaklasik 3,5 milyar TL sanayi net nakit
pozisyonu (konsolidede 33.5 milyar TL net borg), 2026T’de planlanan 250 milyon EUR’luk
yatirim harcamalarini ve temetti sirdirilebilirligini destekleyen énemli bir tampon
olmaya devam ediyor. (SINIRLI POZITiF)
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Endekse Paralel Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor OTOMOTIV

Net Satislar 169.267 332.245 %96,3 39.318 31.722 80.777 94.057 125.689 %219,7 %33,6
Briit Kar 17.503 20.627 %17,9 2.156 1.782 5.699 4.421 8.725 %304,6 %97,4
Faaliyet Kari 4.032 2517 -%37,6 -1.380 -1.142 719 -173  3.112 - -
FAVOK 12.147  9.998 -%17,7 281 831 2715 1.862 4.589 1532?@ %146,4
Net Parasal Pozisyon ~ -6.306 -53  -%99,2 -795 -1.589 173  1.085 278 - -%74,4
Net Kar 6.834 8354 %222 -158 -167 1964 1.261  5.296 - %320,0
Briit Kar Marji %10,3 %6,2 -413bp %5,5 %5,6 %7,1 %4,7 %6,9 146bp  224bp
Faaliyet Marji %2,4 %0,8 -162bp -%3,5 -%3,6 %0,9 -%0,2 %2,5 599bp 266bp
FAVOK Marji %7,2 %3,0 -417bp %0,7 %2,6 %3,4 %2,0 %3,7 294bp  167bp
Net Kar Marji %4,0 %2,5 -152bp  -%0,4 -%0,5 %2,4 %1,3 %4,2  462bp  287bp
Net Borg 10.607 33.530 %216,1 10.607 3.629 22.287 20.398 33.530 %216,1 %64,4
Net Doviz Pozisyonu 3.664 -7.777 - 3.664 -3.101 -3.986 -6.347 -7.777 - %22,5
Net Borg/FAVOK 0,9 3,4 %284,1 0,9 0,7 53 3,6 3,4 %284,1 -%6,5

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Bloomberg / Reuters Kodu TOASO:TI/TOASO:IS

Fiyat (TL/hisse) 317,00
Hedef Fiyat 325
Potansiyel Getiri %2,52
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 150,10-332,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 158.500
Firma Degeri(milyon TL) 192.030
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 38.040

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 3.679 4.308 4.253 6.455

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.185.668 1.303.392 1.116.023 1.412.641
314,0- 276,0- 226,1- 151,2-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 1 7 9 16

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

STELLANTIS EUROPE SPA 37,86
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,62
Diger 24,52

Sirket Faaliyet Alani

Otomotiv Sektori

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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