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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni gceyregine gére %105,93 artisla 72.003 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %215,79 artisla 100.278 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %34,13 azalisla 2.420 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %69,16
azalisla 3.161 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 715 baz puan azalisla %3,4

olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 868 baz

puan azalisla %3,2 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %0,73 artigla 1751,07 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %72,60
azalisla 1.602 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Stellantis konsolidasyonuyla operasyonel toparlanma isaretleri gériilmekle birlikte, diisiik
kapasite kullanimindan kaynaklanan maliyet baskilari karliligi sinirlamaya devam
etmektedir. Sirketin planlanan yatirimlarla birlikte 2028 tahmini vergi ncesi kar marij
hedefini %5-7 araliginda belirlemis olmasini piyasanin olumlu karsilayacagini
distinlyoruz. 2C25’te toplam Uretim hacmi yillik bazda %16 distsle yaklasik 32,8 bin
adede gerilemistir (1C25: -%52, ~26,7 bin adet). KO platformu katkisi ~14,5 bin adede
yukselmistir (1C25: ~8,4 bin adet). Konsolidasyonun etkisiyle yurtici satis hacmi yillik
bazda %121 artarak yaklasik 72,0 bin adede ulasirken (1G25: -%37, ~26,5 bin adet),
ihracat hacmi %18 artisla 10,9 bin adede ylkselmistir (1C25: -%62, ~6,5 bin adet).
Boylece toplam satis hacmi yillik %98 artisla yaklasik 82,9 bin adede ulasmis (1C25: -
%44, ~33,0 bin adet) ve toplam konsolide gelir (2,6 milyar TL finansman geliri dahil) yillik
%7106 artisla 72.003 milyon TLye yiikselmistir. Ote yandan; FAVOK, yillik %34 disiisle
2.420 milyon TL olarak gergeklesmistir (piyasa beklentisi: 2.451 milyon TL; Gedik: 3.141
milyon TL) ve %3,4 marja isaret etmektedir. Net kar ise piyasa beklentisini asarak
1.751mn TL olmustur. (piyasa beklentisi: 1.044mn TL, Gedik: 1.304mn TL) Son olaraksa;
net bor¢ Haz25 itibariyla 19.866 milyon TL’ye yiikselmistir (Haz24: 663 milyon TL net
nakit). Bunun ana sebebi; 2C25’te Stellantis Tirkiye nin satin alimrigin 11,7 milyar TL
nakit cikisi gerceklesmis olmasi ve 6,4 milyar TL temetti dagitimidir.

TLmn 2024/06 2025/06 A 2C24 3C24 4C24 1G25 2C25 Alyly) A(/e)
Net Satiglar 86.602 100.278 %15,8 34.965 29.231 35.047 28.276 72.003 %1059 %154,6
Briit Kar 12.019 6.669 -%44,5 4108 1.660 1.922 1.589 5.080 %23,7 %219,8
Faaliyet Kari 6.140 -377 - 1711 -1.315 -1.230 -1.018 641 -%62,5

FAVOK 10.247  3.161 -%69,2  3.673 329 251 741 2420 -%34,1 %226,6

Net Parasal Pozisyon =~ -5.443 -1.262 -%76,8 -2.555 531 -708 -1.416 154 -

Net Kar 5846  1.602 -%72,6 1738 387 -141 -149 1751,07 %0,7

Briit Kar Marji %13,9 %6,7 -723bp  %11,7 %5,7 %5,5 %5,6 %7,1 -46%p  144bp
Faaliyet Marji %7,1 -%0,4 - %4,9  -%4,5 -%3,5 -%3,6 %0,9 -400bp  449bp
FAVOK Marji %11,8 %3,2 -868bp  %10,5 %1,1 %0,7 %2,6 %3,4 -715bp 74bp
Net Kar Marji %6,8 %1,6 -515bp %5,0 %1,3  -%0,4 -%0,5 %2,4 -254bp  296bp
Net Borg -663  19.866 - -663  -1.771  9.455  3.052 19.866 - %551,0
Net Ddviz Pozisyonu 4.642 -3.553 - 4.642 3868 3.266 -2.608 -3.553 - %36,3
Net Borg/FAVOK -0,0 53 - -0,0 -0,1 1,0 0,6 53 ad. %769,2

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor OTOMOTIV

Bloomberg / Reuters Kodu TOASO:TI/TOASO:IS

Fiyat (TL/hisse) 217,20
Hedef Fiyat 270,98
Potansiyel Getiri %24,76
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 150,10-265,65
Piyasa Degeri(milyon TL) 108.600
Firma Degeri(milyon TL) 128.466
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 26.064

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 5.383 6.155 6.648 6.553

Ortalama i§lem Hacmi (000 TL) 1.170.240 1.293.804 1.342.534 1.275.369
210,4- 184,8- 174,9- 151,2-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 5 -5 4 -13
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
STELLANTIS EUROPE SPA 37,86
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,62
Diger 24,52

Sirket Faaliyet Alani

Otomotiv Sektori

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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