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1G26 Finansal Sonuglari Oneri Yok

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle s [AvEmEE| SEmueEn
sirketin: Hisse Bilgileri

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %24,09 artisla 2.871 milyon TL Sektor GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu TRGYO:TI/TRGYO:IS
FAVOK'ii 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %39,18 artisla 2.141 milyon TL Fiyat (TL/hisse) 104,8
olmustur. Hedef Fiyat Oneri Yok
FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 809 baz puan artisla %74,6 Potansiyel Getiri Oneri Yok
olmustur. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 57,22-107,80
Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %67,39 artisla 1709,7 milyon TL Piyasa Degeri(milyon TL) 104.800
olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 94.282
Sonug: Fiili Dolagim PD(milyon TL) 22.008
Sirketin 1G26’da net satis gelirleri yillik %24,1 artarak 2,9 mlr TL’ye ulasmis, ancak 3,3 Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.000
mlr TL’lik piyasa beklentisinin %12,7 altinda kalmistir. Yillik biiyiime, konsolide edilen Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
AVM’lerin toplam 385,6 mn TL katkisi ile 5. Levent projesindeki konut teslimatlarindaki Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %20,68
glicll artistan kaynaklanmistir. Bu kapsamda konut ve ofis satig gelirleri 1C25’teki 20,1 Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %20,00
mn TL’den 1¢26’da 522,6 mn TL'ye yiikselmistir. Kira gelirleri bazinda bakildiginda gelirler islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
yillik %31,1 art|§l§ 2,5 mlr TL'ye ulasirken, ortak alan gelirleri yillik %35 dUslsle 268,6 mn Ortalama slem Miktari(000) 1.504 1.219 1384 1.705
TL olmuAgtu.r. FAVOK yillik %39,2 artarak 2,_‘1 mlr T.L’.ye ulagmis a.ncak 2,5 mlr TL’.lik piyasa Ortalama fslem Hacmi (000 TL) 155113 118955 122002 128285
0beklentlsml'r"n %13,6 altinda kalmistir. FAYQK marji |se"1(;?5’tek| %66,5 seviyesinden Fiyat Aral(TL/hisse) 997-106.5 89.7-106.5 7771065 58,0-106.5
%74,6’ya ylkselerek yillik bazda 809bp iyilesmistir. Gliclii operasyonel performansla net -

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

kar yillik %67,4 artisla 1,7 mlr TL seviyesinde gerceklesmis ancak 2,1 mlr TL’lik piyasa

beklentisinin %17,3 altinda kalmistir. Sapmanin ana nedeni, cari vergi giderinin 1¢25’teki Nominal Getiri 16 z 39 79
145,8 mn TL’den 618,4 mn TL'ye yiikselmesi olmustur. Net nakit pozisyonu 4C25’teki BIST 10G'e Gdre Ralatif Getiri 8 15 -2 15
20,7 mlr TL seviyesinden 1¢26’da 5,6 mlr TL'ye sert sekilde gerilemistir. Sirket, Forum Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
Mersin ve Forum Kayseri satin alimlari igin yaklasik toplam 17,8 mlr TL 6deme yapmis Aziz TORUN 39,5
olup, bir kismi 11,7 mlr TL tutarindaki EUR cinsi banka kredileriyle finanse edilmistir. Net Mehmet TORUN 39,35
borg/FAVOK rasyosu 4G25’teki -1,86x seviyesinden -0,48x seviyesine yiikselmistir. Diger 15,14
Yatinnm amagcli gayrimenkullerse 2025’teki 118,5 mlr TL’den 127,9 mlr TL’ye ¢ikmustir. TORUNLAR GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 6,01

Genel olarak sonuclari sinirli negatif degerlendiriyoruz. AVM satin alimlari sirketin varlik

tabanini ve kira gelir potansiyelini artirirken, operasyonlarindaki marj iyilesmesi olumlu
goriinmektedir. Ancak temel finansal kalemlerde beklenti alti sonuglar, net nakitteki sert
gerileme ve net doviz pozisyonun 6nemli 6l¢lide azalmasi dikkat edilmesi gereken

unsurlardir. Hisse yilbasindan bu yana BIST100’e gére %5,4 pozitif ayrismis olup, 0,72x
PD/DD carpaniyla islem gormekte ve sektdr medyanina gore %15 prim tagimaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemeleri cercevesinde gayrimenkul,
gayrimenkule dayali araclar ve projelerle bir portfdy isletmek amaciyla pay ihrac eden bir
sermaye piyasasi kurumudur.

Net Satislar 2314 2871 %241 2314 2506 2.857 8306 2.871 %241 -%654
Briit Kar 1.602 2265 %414 1602 2047 1905 6.028 2265 %414 -%624
Faaliyet Kari 1500 2139 %426 1500 1915 1797 5871 2139 %426 %636 o 20
FAVOK 1539 2141 %392 1539 1889 1.805 5876 2141 %39,2 -%63,6 [\
Net Parasal Kayip / Kazang  -2.590 -2.233 -%13,8 -2.590 -1.959 -1.878 -1.577 -2.233 -%13,8 %416 d /\K
A\
) N
Net Kar 1.021 1710 %674 1021 4306 2399 139 1710 %674 Mizsé 60 ( JJ \ 10
‘ \ LA pIS
Briit Kar Marji %692 %789 967bp %692 %817 %667 %726 %789 967bp  633bp wﬂ l(&
Faaliyet Marji %64,8 %745 966bp %648 %764 %629 %70,7 %745 966bp 382bp 30 \‘L\A
FAVOK Marii %66,5 %746 809bp %665 %754 %632 %707 %746 809bp 385bp | A 0
Net Kar Marj %441 %595 L540bp %441 %1718 %840  %L7 %595 1540bp 578Tbp
Net Borg 20130 -5.576 -%72,3 -20.130 -19.301 -20.035 -20.690 -5.576 -%72,3 -%73,0
Net Déviz Pozi 15172 1014 %933 15172 15977 17534 18312 1014 %933 woas |2 0>2025 01-10-2025 01-01-2026 12-05-2026
e 0OvIZ Pozisyonu . . -7 ) . . . . o =70 ” -70 5 : w . o
= * TRGYO:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Net Borc/FAVOK 20 05 -%762 20 19 1,9  -19  -05 -%762 -%744 &
Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026) a.d: anlamlr degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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