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3C25 Finansal Goriiniim Degerlendirme Raporu

TORUNLAR GYO

2025/09 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuclari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar
itibariyle sirketin;

Net satiglan 3. ceyrekte dnceki ceyrege gore %15,27 artisla 2.572 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %7,66 artisla 6.930 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK‘li 3. ceyrekte dénceki ceyrege gore %6,31 artisla 1.547 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin itk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’ii
%7,13 artisla 4.563 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte dnceki ceyrege gére 507 baz puan azalisla %60,2
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK
marji 32 baz puan azalisla %65,8 olmustur.

Net kan 3. geyrekte dnceki ceyrege gore %27,06 azalisla 2.114 milyon TL
olmustur. 2024 yilinin ilk 9 ayinda 1.703 milyon TL net zarar agiklayan sirket,
2025 yiinin ilk 9 ayinda 6.701 milyon TL net kar agiklamistir.

Sonug:

Konsolide TMS-29 rakamlarina gore, 3C25 net satislari yillik bazda %15 artisla
2,6 milyar TL'ye ulagmistir. Kira geliri yillk bazda %8 artisla 1,7 milyar TL'ye
ylkselmistir. Alisveris merkezleri tarafinda, ziyaretci sayisi yillik %3 artisla 14,4
milyona ulasirken, alisveris merkezi gelirleri yillik bazda %35 artisla 14,8 milyar
TL'ye cikmistir. FAVOK yilik bazda %6 artigla 1,5 milyar TL'ye yiikselmistir.
Finansal gelirlerdeki iyilesmeye ragmen, yliksek vergi giderleri ve net parasal
kayiplar net kari asagl ¢ekmis ve net kar yillik bazda %27 dislsle 2,1 milyar
TL'ye gerilemistir. Net nakit, 2C24’teki 16,8 milyar TL'den bu ceyregin sonunda
17,4 milyar TL'ye yikselmistir. Gayrimenkul varliklarinin degeri 119 milyar TL'ye
ulasirken, net aktif degeri dnceki ceyrekteki 114 milyar TL'den 124 milyar TL'ye
ctkmistir. Net nakit pozisyonundaki iyilesme ve aligsveris merkezlerine gelen
ziyaretci sayisindaki artis olumlu gelismelerdir. Ancak, ortak alan
giderlerindeki artis marjlari olumsuz etkilemistir. Hisse, yil basindan bu yana
BIST-100 Endeksi'ini %23 oraninda geride birakmis olup, 0,63x PD/DD
oraninda islem gérmektedir. Son 1 yilik medyan 0,64x'tir. (NOTR)

10 Kasim 2025

Oneri Yok

Hisse Bilgileri
Sektdr
Bloomberg / Reuters Kodu

GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
TRGYO.TI/ TRGYO.IS

Fiyat (TL/hisse) 79,10
Hedef Fiyat (TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri (36) Oneri Yok
52 Haftalik Fiyat Aralig (TL) 44,79-80,60
Piyasa Degeri (milyon TL) 79.100
Firma Degeri (milyon TL) 129,219
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 16.611
l‘jdeang Sermaye (milyon TL) 41,000
Dolasimdaki Paylar %21
Yabanci Orami (Delagimdaki Pay %)

En Son 22,06

3 Ay Once 17,19
islem Hacmi 1H 1A 3A v
Ortalama iglem Miktar (000) 938 1.521 1.783 1.797
Ortalama Islem Hacmi (000TL) 73.599 114.163 130.911 111.478
Fiyat Aralig (TL/hisse) 76,80-80,60 72,40-80,60 68,70-80,60 44,79-80,60
Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri %7 %7 %37 %TT
BiST-100'e Gére Rélatif Getiri %6 %8 %14 %45

Ortakhk Yapisi Sermayedeki Payi (%)
Mehmet TORUN 39,35
Aziz TORUN 39,50
Diger R . L R 15,14
TORUNLAR GIDA SANAY] VE TICARET ANONIM SIRKETI 6,01

Sirket Ozeti

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Gayrimenkul Yatinm Ortakliklanina iliskin diizenlemeleriyle
belirlenmis usul ve esaslar dahilinde, gayrimenkuller, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araclan,
gayrimenkul projeleri, gayrimenkule dayal haklar, sermaye piyasasi araclan ve Kurulca belirlenecek
diger varlik ve haklardan olusan portfiyii isletmek amaciyla paylanmi ihrag etmek iizere kurulan ve
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 48inci maddesinde simin cizilen faaliyetler cercevesinde olmak kayd ile
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina 'Iligkin Esaslar Teblig'nde izin verilen
diger faaliyetlerde bulunabilen bir sermaye piyasasi kurumudur.

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirim
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*07/11/2025 tarihli kapanis fivatlanyla hazirlanmigtir.

TRGYO

TLmn 2024/09  2025/09 a 2024/3C_ 2024/4 2025/1 2025/2C  2025/3 A (y/y) A(c/¢)

Net Satiglar 6437 6.930 7,66% 2231 9.255 2.096 2.262 2572 1527% 13,69%

Briit Kr 4633 4897 571% 1.558 4748 1415 1.501 1681 7,89% -6,65%

Faaliyet Kari 4236 4519 6,70% 1433 4601 1.282 1.675 1562 8,97% -6,78%

FAVOK 4259 4563 7.13% 1.455 4701 1311 1.704 1.547 6,31% -9,22%

Net Parasal Kaymp / Kazang -4.072 -5.598  37,46%  -1.143 -133 -2.222 -1.740  -1.635 43,09% -5,99%

Net Kar -1.703 6701 - 2398 12504 363 3.724 2114 -27,06%  -43,24%

Briit Kar Marji 72,0% 70,7%  -130bps  69,8% 51,3% 67,5% 79,6% 65,4% -447bps  -1424 bps

Faaliyet Marji 65,8% 65,2%  -59bps 64,2% 49,7% 61,2% 74,1% 60,7% -352bps  -1333 bps

FAVOK Marji 66,2% 65,8%  -32bps 65,2% 50,8% 62,6% 75,3% 60,2% -507bps  -1518 bps

Net Kar Marji 26,5% 96,7% 12316 bps  129,9%  1351% 41,2%  164,6% 82,295 -4771Dbps  -8243 bps

Net Bor 9364  -17.448  B86,32% 9364  -16.369 17530  -16.808  -17.448 86,32% 3,81% P
Net Diiviez Pozisyonu 8763 15274 74,31% 8.763 12,741 11596  12.944 15274 74,31% 18,00% Ara§t| rma Birimi
Net Borg/ FAVOK -1,3 1,9 50,88% 1,3 -2,3 -1,8 -1,7 1,9 50,88% 10,52%

Kaynak : Gedik Yatirem Arastuma, Rasyonet
Enflasyona Gére Dizeltilmis (30.09.2025)

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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