GedikYatirim

TURK TELEKOM

4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %20,25 artigla 45.577 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %19,48 artisla 14.925 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 21 baz puan azalisla %32,7 olmustur.

Net kar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %81,45 azalisla 4.289 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %11,76 artigla 161.651 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir

2024 yilinda bir dnceki yila gore briit karn %88,28 artigla 59.447 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2023 yilinda 4.088 milyon TL faaliyet zaran agiklayan sirket, 2024 yilinda 23.016 milyon TL faaliyet kari
aciklamistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK’(i %25,25 artigla 59.036 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gére net parasal kazanci %31,24 azaligla 23.399 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %64,33 azaligla 8.456 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, ceyrek boyunca ~357 bin net mobil abone kazanimi agikladi (3G24: +651 bin, 2G24: +125 bin, 1G24:
-16 bin, 4G23: +97 bin, 3G23: +537 bin, 2G23: -9 bin, 1G23: +112 bin). Genisbant segmentindeki abone
buyumesi geyreklik bazda daha gigli olup 81 bin net yeni abone artisi kaydedildi (3C24: +58 bin, 2G24: +20
bin, 1G24: +10 bin, 4G23: +10 bin, 3C23: +166 bin, 2G23: +144 bin, 1G23: -27 bin). Sektdrde genel olarak
fiyat artislan gecikmeli yansitildigindan ARPU (Uzerindeki baski devam etti, ancak son ti¢-dort ceyrektir fiyat
gegiskenligi gligli seyrediyordu. Ancak, sektdrdeki rekabet (fiyat aksiyonlar vb.) 4C’de karliigi bir miktar
baskiladi. Bu geyrekte sirket tanimli FAVOK fiyat rekabeti nedeniyle 1.4 puan baski altinda kaldi. Durumu
gegici bir etki olarak degerlendiriyoruz, ancak ileriye donik fiyatlama gérinimini ve 2025 beklentilerini
gulgcli buluyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24  2G24  3G24  4C24  Alyly) A(g/o)
Net Satiglar 144645 161651  %11,8 37.901 35021 38.170 42.883 45577 %203 %6,3
Briit Kar 31574 59.447 %883 8675 10220 11569 14.671 22.988 %1650  %56,7
Faaliyet Kari -4.088  23.016 - -923 518 2955 5819 13.723 - %1358
FAVOK 47134 50036 %253 12492 12059 14736 17.317 14925 %195 -%13,8
Net Parasal Pozisyon ~ 34.028 23399 -%31,2 6341 9635 5948 4194  3.621 -%42,9 -%13,7
Net Kar 23709 8456 -%643 23.116 1308  1.643 1216 4289 -%81,4 %2526
Briit Kar Marji %21,8 %368 1.495bp %229  %29,2 %303 %342 %504 2.755bp 1.623bp
Faaliyet Marji %2,8 %142 1706bp  -%2,4 %1,5 %7,7 %136  %30,1 3.254bp 1.654bp
FAVOK Marji %32,6 %365 394bp %330 %344 %386 %404 %327  -21bp  -763bp
Net Kar Marji %16,4 %52 -1.116bp  %61,0 %3,7 %4,3 %2,8 %9,4 -5.158bp  657bp
Net Borg 64.191 52494 -%182 64191 51171 51.001 53.861 52494 -%182  -%2,5
Net Déviz Pozisyonu — -68.438 -54.451  -%20,4 -68.438 -51.373 -45120 -50.154 -54.451  -%20,4 %8,6
Net Borg/FAVOK 1,4 09  -%34,7 1,4 1,0 1,2 1,0 09 %347  -%66

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

11.03.2025

Endeksin Uzerinde Getiri

4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,

TELEKOMUNIKASYON
TTKOM:TI/TTKOM:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 49,62
Hedef Fiyat 65,31
Potansiyel Getiri %31,62
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 28,64-57,80
Piyasa Degeri(milyon TL) 173.670
Firma Degeri(milyon TL) 226.164
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 22.577
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.500
Dolasimdaki Paylar (%) 13,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %25,35

%23,88

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 23.710 23.968 25.429 21.006
Ortalama i§lem Hacmi (000 TL) 1.200.048 1.192.280 1.218.580 948.025
Fiyat Araligi(TL/hisse) 48,9-52,2 48,2-52,2 43,5-52,2 28,7-54,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -2 8 2 60
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -7 4 -8 40
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURKIYE VARLIK FONU 61,68
T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI 25
Diger 13,32

Sirket Faaliyet Alani

Metin, telekomiinikasyon hizmetleri saglamak, altyapi kurmak, projeler yiriitmek, igerik
dagitmi yapmak ve egitim hizmetleri sunmak gibi kapsamli faaliyetleri diizenlemektedir.
Ayrica, mali iglemler, borglanma, gayrimenkul alimlar, sirket kurulumu ve yoénetimi ile
sosyal sorumluluk projelerine yonelik bagis yapma gibi konulan igerir. Yasal
diizenlemelere uyulmasi ve gerekli izinlerin alinmasi 6n plandadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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