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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %9,29 artisla 72.806 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %9,00 artisla 142.213 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKQi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %2,06 artisla 28.453 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %9,30
artisla 57.665 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 277 baz puan azalisla %39,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 11 baz
puan artisla %40,5 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %7,40 azalisla 5961,75 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %25,86
artisla 17.152 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Tiirk Telekom 2G26’da reel bazda %9 ciro bilylimesi gésterdi; ancak FAVOK
biylimesi %5’te kaldi ve marj %42,2’den %40,4’e geriledi. Diisiik marjli IFRIC 12
gelirlerinin payindaki artis bozulmanin bir kismini agiklarken, IFRIC 12 harig FAVOK marji
%43,3 ile daha saglikli kaldi. Segment bazinda ayrisma belirgin: sabit hat katki FAVOK’ii
%37 artarken mobil katki FAVOK’(i %19 diistli. Mobilde 539 bin net abone kazanimi ve
M2M hari¢ 423 bin net ekleme glicli; ancak M2M hari¢ karma ARPU reel olarak %5,9,
faturall ARPU %7,3 geriledi ve mobil gelir %2,4 daraldi. Nisan ve temmuz fiyat artislariyla
reel mobil ARPU’nun 2Y26’da pozitife donmesi ana katalist. Sabit genigbantta ise reel
ARPU %15,2, gelir %14,8 artti; fiber penetrasyonu %94,1’e, ortalama paket hizi 124
Mbps’ye yiikseldi bu durum karliigr destekliyor. Net bor¢ TL122,4 mlr’ye ¢ikmasina
ragmen net borg/FAVOK 1,0x ile yénetilebilir seviyede. 5G ve fiber yatinmlari nedeniyle
yatinm harcamalari %40 artti, ceyreklik serbest nakit akisi TL3,9 mlr'ye geriledi. Yonetim,
IFRIC 12 haric reel ciro biiyiimesi beklentisini 5nceki %8-9 araligindan %8’e gekti; FAVOK
marji hedefini %41-42’de korurken yatirnim yogunlugu beklentisini %33-34’ten %34’e
yikseltti. Bu degisiklikler hafif negatif; rehberligin tutmasi igcin 2Y26’da ciro blyiimesinin
belirgin hizlanmasi gerekiyor. Hisse YBB26’da XU100’e gore %24 negatif ayristi ve
2026T/2027T 6,1x/5,2x F/K ile islem gortyor.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3G25  4C25  1G26  2C26 A(yly) A(c/<)
Net Satiglar 130.475 142.213  %9,0 66.619 73.143 81.627 69.407 72.806  %9,3 %49
Briit Kar 54.023 57.450  %6,3 28.047 32.768 32.385 28.823 28.626 %21 -%0,7
Faaliyet Kari 25.837 25119 -%2,8 14.511 19.313 15.967 13.477 11.642 -%19,8 -%13,6
FAVOK 52.760 57.665  %9,3 27.878 32.738 31.204 29.212 28.453 %21 -%2,6
Net Parasal Pozisyon ~ 13.269 31.124 %134,6 4.971 4.827 2933 14.970 16.154 %2250  %7,9
Net Kar 13.628 17.152 %259  6.438 12.587 846 11.190 5961,75 -%7,4 -%46,7
Briit Kar Marji %41,4 %40,4 -101bp %421 %44,8 %397 %415 %393 -278bp -221bp
Faaliyet Marji %19,8  %17,7 -214bp %21,8 %26,4 %19,6 %19,4 %16,0 -579bp -343bp
FAVOK Marji %40,4  %40,5  11bp %418 %44,8 %382 %42,1 %391 -277bp -301bp
Net Kar Marji %104 %121 162bp  %9,7 %172 %10 %161 %82 -148bp -793bp
Net Borg 74.876 120.522 %61,0 74.876 70.456 69.052 120.276 120.522 %61,0  %0,2
Net Déviz Pozisyonu  -87.745 '273‘52 %211,8 -87.745 -92.194 '154'9(2) '269'4;’ '273‘52 %211,8  %1,5
Net Borg/FAVOK 0,7 1,0 %328 0,7 0,6 0,6 1,0 1,0 %328 -%0,3

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éntinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér TELEKOMUNIKASYON
Bloomberg / Reuters Kodu TTKOM:TI/TTKOM:IS
Fiyat (TL/hisse) 53,35
Hedef Fiyat 91,33
Potansiyel Getiri %71,19
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 47,48-75,65
Piyasa Degeri(milyon TL) 186.725
Firma Degeri(milyon TL) 307.247
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 24.274
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.500
Dolasimdaki Paylar (%) 13,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %36,58
%49,06

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 36.072 35.785 31.682 25.525
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.879.749 1.992.989 1.897.235 1.496.365
Fiyat Araligi(TL/hisse) 50,7-53,9 50,7-60,5 50,7-66,9 48,1-72,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -12 -19 -20

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -7 -12 -22 -23
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURKIYE VARLIK FONU 61,68
T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI 25
Diger 13,32

Sirket Faaliyet Alani

Metin, telekomtiinikasyon hizmetleri saglamak, altyapi kurmak, projeler yiriitmek, icerik
dagitimi yapmak ve egitim hizmetleri sunmak gibi kapsamli faaliyetleri diizenlemektedir.
Ayrica, mali islemler, borglanma, gayrimenkul alimlari, sirket kurulumu ve yonetimi ile
sosyal sorumluluk projelerine yénelik bagis yapma gibi konular icerir. Yasal
diizenlemelere uyulmasi ve gerekli izinlerin alinmasi 6n plandadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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