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1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %44,48 azalisla 12.723 milyon TL olmustur.
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %73,23 azalisla 990 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 836 baz puan azalisla %7,8 olmustur.

Net kan 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %90,21 azaligla 236 milyon TL olmustur.

Sonug:

Ciro, beklentilere paralel gergeklesirken, operasyonel karlilik tahminlerin bir miktar tizerinde gerceklesmistir.
Buna karsin net kar beklentilerin altinda kalmistir; bu sapmada, beklentilerin altinda gergeklesen parasal
kazancin etkisinin olabilecegini disiiniyoruz. Ik geyrekte, yurt igi traktdr satis hacmi yillk bazda %43
dususle 5.3 bin adet olurken, traktor ihracat hacmi %45 gerileyerek 2.4 bin adette kalmistir. Bdylece toplam
traktdr satis hacmi 1C25'te yillk %44 disusle 7.7 bin adet olarak gergeklesmistir. Buna paralel olarak,
ihracatin toplam satis hacmine katkisi 1G24’teki %33 seviyesinden 1GC25'te %32'ye sinirh bir disis
gostermistir. Ote yandan, gévde (transmission) ihracati giiglii bir performans sergileyerek 1G25'te 450 adede
ulagsmistir (1G24: 72 adet; 2024 toplami: 475 adet). Hatirlatmak gerekirse, 2024 yili toplaminda Tirk
Traktdr'in satis hacmi 44.5 bin adet olarak gerceklesmisti (2023: 51.9 bin adet, yillik %14 disus). Bu
dénemde yurt ici satis hacmi %11 gerileyerek 32.0 bin adede diserken, ihracat tarafinda yillik bazda %22’lik
dusutsle 12.5 bin adetlik zayif bir performans kaydedilmisti. Karllik tarafinda ise; artan hammadde maliyetleri,
fiyatlama tarafindaki zorluklar ve disik kapasite kullanim orani, operasyonel marijlar lzerinde baski
yaratmaya devam etmis ve bu da asagi yonli bir normallesmeyi beraberinde getirmistir. Bu gercevede,
Sirket'in temkinli 2025 beklentisi 1C verilerinin ardindan korunmustur. 1G25'te yaklasik 30 mn USD
seviyesinde yatinm harcamasi gergeklesmis olup (yaklasik lgte biri aktiflestiriimistir); zayif brit karlhik
nedeniyle (beklentilerden iyi olsa da) bu dénemde yaklasik 23 mn USD seviyesinde negatif serbest nakit
akimi olusmustur. Mar25 itibariyla net borg 3.544 mn TL seviyesinde olup, Net Borg/FAVOK orani 0.4x ile
saglikh bir seviyede kalmaya devam etmektedir. Ancak, zayif talep ortami ve buna bagl olarak sirdirilen
temkinli 2025 yili beklentisi dikkate alindiinda, bu orandaki bozulmanin henliz erken asamalarinda
olabilecegini ve g6z ardi edilmemesi gerektigini distinuyoruz. Finansal sonuglarin hisse lzerindeki etkisini
negatif olarak degerlendiriyoruz.

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4C 2025/1C A(yly) A (c/c)
Net Satislar 22,918 12.723  -%44,5 22.918 19.974 15.088 15.729 12.723 -%44,5 -%19,1
Briit Kar 4.829 1.608 -%66,7 4.829 5.157 3.033 1.200 1.608 -%66,7 %33,9
Faaliyet Kar 3.195 378 -%88,2 3.195 3.769 1.838 -40 378 -%88,2 -
FAVOK 3.699 990 -%73,2 3.699 4.206 2.364 537 990 -%73,2 %84,4
Net Parasal Kayip / Kazang -155 473 - -155 -218 191 1.211 473 - -%60,9
Net Kar 2.414 236 -%90,2 2.414 2.473 1.084 348 236 -%90,2 -%32,0
Briit Kar Mariji %21,1 %12,6  -843bp %21,1 %25,8 %20,1 %7,6 %12,6  -843bp 500bp
Faaliyet Marji %13,9 %3,0 -1.098bp %13,9 %18,9 %12,2 -%0,3 %3,0 -1.098bp 322bp
FAVOK Marji %16,1 %7,8 -836bp %16,1 %21,1 %15,7 %3,4 %7,8 -836bp 437bp
Net Kar Marji %10,5 %1,9 -868bp %10,5 %12,4 %7,2 %2,2 %1,9 -868bp -35bp
Net Borg -5.620 3.544 - -5.620 914 1.922 3.487 3.544 - %1,6
Net Déviz Pozisyonu 328 162 -%50,5 328 30 180 -361 162 -%50,5 -
Net Borg/FAVOK -0,3 0,4 - -0,3 0,1 0,1 0,4 0,4 - %23,2

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu TTRAK:TI/TTRAK:IS
Fiyat (TL/hisse) 650
Hedef Fiyat 786,37
Potansiyel Getiri %20,98

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 594,95-981,40

Piyasa Degeri(milyon TL) 65.043
Firma Degeri(milyon TL) 68.587
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 15.610
Odenmis Sermaye(milyon TL) 100

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 258 351 331

Ortalama islem Hacmi (000 TL) 168.502 251.725 234.230 245.759
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 638,0-669,0 637,0-782,1 602,0-805,2 602,0-964,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -16 -1 -21
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -14 7 -7 -19
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
CNH Osterreich GmbH 37,5
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,5
Diger 25

Sirket Faaliyet Alani

Traktér, bicerdéver ve diger tanm makine ve aletleri ile bunlarin motor ve pargalarinin
tasarim ve (retimini gergeklestirmek, bunlarin yurti¢i ve yurtdigina satigini yapmak,
ithalatini yapmak, yurt icine yonelik satig, pazarlama ve satis sonrasi hizmetlerini
saglamak ve her tiirlii is makinalarinin Gretimini gergeklestirmek, ithalatini yapmak, yurt
icine yonelik satis, pazarlama ve satig sonrasi hizmetlerini saglamak

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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